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Konsumfinanzierung.

Ein Problem, das bei uns in Polen noch kaum dem Namen
nach bekannt |st bewegt in anderen europaischen Staaten,
darunter besonders in Deutschland, die Gemiiter des Handels
und der Volkswirtschaft auf das heﬂlgste Freunde und Geg-
ner dieser neuen Einrichtung liegen in heftiger Fehde mit ein-
ander und das Fiir und Wider fiillt seitenlang die Spallen der
Tages- und Fachzeitschriften. Unter dem sclionen deutschen
Wort ,,Konsumfinanzierung# faBt man in weiterem Sinne die
licbung und erleichterte Beschaffung des allgemeinen Be-
darfes, im engeren Sinne die Bereitstellung von Geldmitteln
fiir einen groBeren Ausbau des Abzahlungsgeschaftes zusam-
men. Vor dem Kriege hat das Abzahlungsgeschaft in einem
schlechten Ruf gestanden. In den europaischen Landem
herrschte eine ausgesprochene Abneigung gegen den Kredit-
verkauf im Kicingeschaft-. Trotzdem hat das Abzahlungs-
geschaft in den damals iiblichen Formen einen nicht unbe-
trachtlichen Umfang gehabt. Die damaligen Abzahlungs-
geschiiftc hatten aber mit einem auBerordentlich groBen Aus-
lall zu rechnen und rnuBten inlolgedessen groBe Risiko-
pramien, etwa 20%, zu den Y erkaufspreisen zuschlagen.
Aber sohon damals waren die Anfan(};1 einer neuartigen Ab-
zahlungsbewegung, die von Amerika heriiberkam, zu spiiren.
Urspriinglich ausgesprochene Gegner der Abzahlung haben
diesen Weg beschritten.

In groBerem Umfange ist das Abzahlungsgeschaft erst
nach dem Kriege in Amerika nach der Krisis von 1921 ent-
standen. Dort waren die Bedingungen besonders giinstig:
Steigendes Einkommen, Optimismus beziiglich der zukiinf-
tigen  Einkommensentwicklung, gut entwickeltes ~Aus-
kunftwesen. Bercitwilligkeit der Banken, das Abzahlungs-
geschaft zu finanzieren. Nach einer neuerdlngs durchgefuhrten
Untersuchung betragt der Abzahlungsumsatz in Amerika
6 Milliarden Dollar jahrlich bei einem Gesamtumsatz im
Kleinhandel von etwa 36 Milliarden. Da die Anzalilung im
allgemeinen etwa 26% betragt, erglbt sich daraus ein Konsum-
finanzierungskredit von 4 Iliarden Dollar jahrlich. Ein
neuerdings erstattetes Gutachten der aincrikanischen Bankier-
vereinigung auBcrt sich giinstig iiber dic Konsumfinanzierung
in Amerika, weil das Abzahlungsgeschaft sich in den letzten
2wei Jahren nur um 7% vergroBert hat, daher hinter der Ein-
kommenssteigerung zuriickgeblieben ist. Die Entwicklung in
Amerika war die, daB der Umfang der Abzahlungsgeschafte
erst sleil anstieg, um dann einer langsam aufsteigenden Be-
wegung Platz zu machen.

Der jetzt von Amerika anempfohlene Konsumkredit
stellt das_Abzahlungsgeschaft auf eine neue Grundlage und
bringt es in ein System, um ihm eine weitere Ausbreitung zu
geben und gréBere Geschaftshauser zu seiner Ubernahmc zu
yeranlassen. Sogar ganze Geschaftsverbande in Deutschland
befassen sich heute»mit dem Plan der Absatzfinanzierung
nach amerikanischem Yorbild. Ein Berliner Geldinstitut hat
mit dcm Yerband der Berliner Spezialgeschafte ein Abkommen

etroffen, wonach die Kunden der Verbandsmitglieder ihren
ir burgerllchc llaushalte in Betracht kommenden Bedarf

ohne Anzahlung auf einen Kreditbrief hin decken konnen,
der von diesem Institute ausgestellt wird. Die Hochstgrenze
des Kredits ist vorlaufig auf dreitausend Mark festgesetzt
und soli in"erster Linie Beamten und Angestellten gewahrt
werden. Man will bei der Krediterteilung eine Hohe von zwei
Monatsgehaltern zugrunde legen. Hierfiir fordert man 7%
der Kreditsumme, die dem Kreditnehmer von vornherein
vom Betrage abgezogen werden. Die Riickzahlung hat in
iiber cin Jahr verteilten Monatsraten zu erfolgen. Da Kredite
auf Ankaufe von Lehensmitteln, Schmucksachen und Auto-
mobilen ausgeschlossen sind, handelt es sich — soweit nicht
Textilien in Betracht kommen — um die Deckung des nicht
gerade unbedingt notwendigen Lebensbedarfes.

Diese Geschaftsmethode bietet insofern etwas neues
ais die Kaufleute von ihren Kunden statt Barzahlung Schecks
erhalten, die von der Zentralbank gegen ein gewisses Entgeld
emgelost werden. Den Kredit selbst gewahrt also das Finanz-
institut, dem die Kunden die spateren Ratenzahlungen zu
leisten haben. Die Folgen fiir die Geschaftsleute in dem Falle,
daB die Ratenzahlungen nicht cingehen, beruhen inithin auf
der Haftpflicht aus dem Scheck, der sie ais Giranten unter-
stchen. Es gebietet sich fiir sie deshalb auch weiterhin in der
Auswahl der krcditsuchenden Kunden vorsichtig zu sein,
da das Kreditinstitut selber kaum in der Lage sein diirfte, im
groBen und %anzen iiber die Kreditwiirdigkeit der Kunden
mehr zu erfahren ais ihr Anstellungsyerhaltnis und die Ilohe
ihres Gehaltes. Ob es dem Geschaftsmann gelingt, seinen
Kreis dadurch zu erweitern, daB ihm das Kreditinstitut eine
neue Kundenscliicht zufiihrt, muB abgewartet werden. Immer-
hin vermeidet er durch diese Art der Kreditgewiihrung eine
allzugroBe Anspannung seines Kapitals und bleilit Somit mil
seinen Mitteln fliissiger.

Von den Yolkswirtschaftlern, die fiir die neue Ein-
richtung eintreten, wird in der Hauptsache auf die Ent-
wicklung des Absatzgeschaftes in den jiingsten Jahren in
Amerika liingewiesen. Man betont, das jetzige System sei
ein %ewaltlger Fortschritt gegen die bisherigen Abzahlungs-
geschafte, die sich mit dem Eigentumsvorbehalt sicherten
und’ entweder schlechtere Ware Ilefenen oder hohere Preise
nahmen. Dann wird aufgefiihrt, daB vor dem Kriege im
Mittelstand Verm6gen vorhandcn waren, die es gestatteten,
auch groBere Anschaffungsgegenstiinde durch Barkauf zu
erwerben, wahrend jetzt nach der Inflation diese Yermégen
restlos yerschwunden seien. Da aber die Mittelstands-
einkommen sich schncller wieder herstellten ais die
Mittelstands verm 6 g en, ergebe sich hieraus eine groBere
Neigung zu Anschaffungen auf Abzahlung.

Die Einwande, die gegen das neue System des Kaufen$
auf Kredit gemacht werden. sind zahlreicher und erns'ter.
Zunachst werden die Waren, die in Europa und besonders
in Deutschland auf Abschlag gewunscht werden, Mobel und
Kleider. in Amerika nicht auf Abzahlung verkauft. Die Ge-
fahr. daB beim Abzahlungskauf fiir weitere Schichten nicht
die Notwendigkeit des Kaufes, sondern die schein-
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bare Be quemlichkeit der Abzahlung entscheidet, ist
nicht zu unterschatzen. Zweifellos wird auf diesem Wege
der Konsum nicht gehobcn. sondern nur vorweg-
genommen, und zwar unter sehr starker Verteuerung.
Die Kaufkraft wird also vermindert. Es schiebt sich hier
zwischeri dem Kaufmann und dem Kaufer ein neues Zwischen-
glied ein, das den Preis auBerordentlich heraufsetzt. Wenn
auch die Abgabc von Lebensmitteln und sonstigen Artikeln
des taglichen Bedarfes auf Abzahlung ausgeschlossen sein
soli, so ist doch nicht zu ?/erkennen daB weite Schicliten ge-
rade der Minderbemittelten wegen der erleichterten An-
schaffungsmoglichkeit einer dauernden starken V erschuldung
entgegengehen. Wenn die Freunde des neuen Systems immer
wieder auf Amerika hinweisen, so halten ihnen die Gegner
vor, was Henry Ford zum System des Schuldenmachens
sagt: ,,Die Kunden zum Kauf drangen, sie durch Uber-
redung "Veranlassen, etwas zu kaufen, was sie nicht leisten
konnen, ist gefahrllch Besonders gefallrllch wenn diese
Methode Hand in Hand mit den heute iiblichen Ratenge-
schaften geht. die sich jetzt auf fast alle Gebicte erstrecken
und einen groBen Teil der Bevolkerung in scliwere Schulden
sturzen, so daB ihr Leben schlieBlich nur noch darin besteht,
sich gliicklich von einer Ratenzahlung zur ansleren durch-
zuschlagen.”

Es scheinen also die gegen die Konsumfinanzicrung er-
hobenen Bedenken bei weitem zu fiberwiegen. Daher warnen
in Berlin einzelne Warenhauser und sehr angesehene Spezial-
Peschafte vor dem Kauf auf Kredit und Abzahlung eindring-
ich. Wir in Polen haben wohl noch recht lange Zeit, ehe
die Notwendigkeit an uns herantritt, dieses Problem ein-
gehend zu durchdenken. Die allgemeine Geld- und Kredit-
not, deret Behebung in absehbarer Zeit nicht zu erwarten
ist, diirfte die Bereitstellung von Kapitalien zur Finanzierung

u.

G. Nr.

Eisenbahnministers vom 1. 10. 1923 betrifft den yoriaufigen
Transport von Personen, Gepack tind Waren auf yersenie-
denen schmalspurigen staatlichen Eisenbahnen zweiter Be-
deu

f des gVerkehrsrnmlsters vom 18. 11. 1926, herausge-
geben im Einyerstandnis mit dem Finanzminister, dem
Minister fiir Handel und Gewerbe sowie dem Minister fiir
Landwirtschaft und Staatsgiiter iiber Abanderungen und
Erganzungen des Warentarifs der schmalspurigen pol-
nischen Eisenbahnen
— (iibersetzt) des Innenministers voni 19. 11. 1926, heraus-
gegeben im Einyernehmen mit dem Finanzminister betrifft
Abanderung der Vorschriften der Verordnung Il des Innen-
ministers vom 18. 3. 1924; erlassen im Einyernehmen mit
dem Finanzminister zwecks Ausfiihrung des Gesetzes vom
11.8. 1923 iiber die egelung der

Finanzen,
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Regierungserklarungen

vom 19. 11. 1926 betrifft Ausdehnung des Handels- und
Navigationsvertrages zwischeri Polen und Finnland, unter-
schrieben in Warschau am 10. 11. 1923, auf das Gebiet der
Freien Stadt Danzig.
— vom 19. 11. 1923 betrifft Beitritt der Tiirkei zur inter-
nationalen Radlolelegraphen Konyenuon unterschrieben
in London am 5. 7.

vom 19. 11. 1926 belnﬂ‘l ritt
Republik zur  Internationalen Radlotelcgraphen Kon-
yention, unterschrieben in London am 5. Juli 1912 ...

Dz. U. R. P. Nr. 120 vom 6. 12. 1926.
Verurdntlng der Minister:

— des anz- und Justizministers vom 15,
||ber dle Ausfiihrung des Finanzstrafgesct/.es..

690

1354

1354

692
1354

Pos. 6

1926
. 1355

|iz®31| Steuerwesen und Monopole.j||

Die Einnahmen von Staatssteuern und Monopolen
in der ersten und zweiten Dekade des Monats

eines groBan?]_elegten Abzahlungsgeschaftes in unbestimmte . November.
Fernen' verschieben. Aber auch wenn diese Bereitstellung 1 Unmittelbare Steuern | Dekade 1. Dekade
moglich sein sollte, ist gerade der. Stand, mit dem man in SIUNCSICUCT e g'ggfggg Z'gg‘l‘égg
Deutschland vorzugsweise das Abzahlungsgeschaft_belrmben Einkommensteuer.. 6.011.926 5.620.114
will, namlich die Beamten und Festbesoldeten, bei uns mil Vermogenssteuer..... - 1.830.698 2.285.972
seinem Einkommen so_schlecht gestellt, daB er :Muhe bat, Andereunmittelbare Stetiem 1478126 1.952.529
den dringendsten taglichen Bedarf zu beschaffen ohne in Zusammen 14.820.126 21.784.958
Schulden zu geraten: fiir den Kleinkaufmann und Hand- , .00 pare steuern:
werker eine ernste Mahnung zur doppelten Vorsicht. Und Weinsteuer 57.452 63.532
wer tragt die Yerluste bei weiterer Entwertung des Ztoty?. .. Biersteuer.. 382.075 255.780
ZU?]kelrsleuer 457.418 5. 661 271
Roholsteuer .. 540.395
|llo]l Gesetzgebung und Yerwaltung. |[qT| Andere mitteibare Steuern 257,021 a5
Zusammen 1.894.361 6.452.166
Titelubersetzungen. 3. Zoile:
der_ ZcitSht OB GeUIG SEite i Serbisah eo.'dnezé’y?snﬂaéo?eeﬁ'eﬂﬁg"%oﬁ?ﬁé?éue‘ﬁ Rinfubrzotle-.- S v
olnische | Gesetze und- Yerornungan - desiacher. Oberselzung:. ersclienen St D Ausfuhrzolle..... - 74971 Us.a21
Zeuscmm ist von der Geschaftsstelle; Poznari, Waly Leszczynsk\eg 2, zu beziehen. Zusammen. 5.123.808 6.731.492
Dz. U. R. P. Nr. 118 vom 1. 12. 1926. 4. Stempelgebiihr
Verordnung des Staatsprasidenten: Stempelgebiihren (elnschl all. Pos.) 4.562.909 3.591.098
Pos. 683 — vom 30. 1I. 1926 iiber die Einstellung des Slraf—
yollzuges bei Forstyergehen in den Bezirken der - 5. Monopole:
gerichte in Warschau,'Lublin und Wilna.. e 1343 achar ol 4.000
Salzmonopol 1.902.821 1.782.512
Verordnung des M Tabakmonopol 8.000.000 8.000.000
684 — ﬁ(berse!z() — f||r Rellglonsbeksnnlnlsse und uffsntllche Spiritusmonopol . 7.587.979 8.574.490
ifklarung vom 6 iiber die Ortsschulrate auf dem Ziindholzmonop 723583
Oeble(e der Wuww- 1343 Staatliche Lotterie.. -
Dz U. R. P. Nr. 119 vom 4. 12. 1926. Zusammen .17.494.800 19.080.585
i AuBerordentlicher Zuschlag zur
‘Verordnungen der Minister offentlichen Danina...... 1730613 2279402
Pos. 685 — des Agrarreformministers vom 15. 11. 1926, heraus- | 45.635.617 59.919.701
gegeben im Einyernehmen mit dem Justizminister betrifft nsgesamt <053 g
Abanderung der Verordnung vom 29. 4. 1925 iiber. die Aus-
fllhrung des Gesetzes vom 31. 7. 1923 betrifft Zusammen- .
gung von Gr 1347 Das Posener Finanzamt.
é{’ ersetzt)  des Finanzministers vom 17. 11. 1926 be- Der ,,Monitor Polski" gibt bekannt, daB mit dem I. Januar 1927
m Abanderung der Organisation der Finanzamtcr fiir das bisherige Finanzamt in Posen aufgehoben und statt dessen drei
Steuern und Finanzabgaben sowie der Veranlagungskommis- neue Finanzamter errichtet werden.
sionen fiir die Einkommen- und Getyerbesteuer im Bezirke Das Finanzamt | soli den alten Bigdtteil zum Hauptbahnhof,
der Fir in Poznan. 1348 von hier langst des Eisenbahndammes bis zum Gerberdamm um-

687 — des Verkehrsministers vom 18.
im Einyernehmen mit dem Finanzminister, dem Minister fiir
Handel und Gewerbe, dem Minister fiir Landwirtschaft und
Staatsgiiter iiber Abanderungen in der Yerordnung des

1926, herausgegeben

fassen;

Finanzamt 11: Den nordosttichen Teil der Stadt und schlieBlich

Finanzamt HI: Alle anderen yerbliebenen Teile.


Finanzstrafgesct/.es

Nr. 15

Was muB jeder Steuerpflichtige wissen, um sieli
richtig zur Einkommensteuer cinzuschatzen, und
was hat er zu unternehmen, falls er zu hocli ein-
geschatzt wird?
Fortsetzung. (Vergl. Nr. 13, Seite 140 und Nr. 14, Seite 152)
Besteuerung der Familienmitglieder.

Das Gesetz unterscheidet beziiglich der Einnahmen der Familien-
mitglieder solche Einnahmen, iiber die das Familienhaupt auf Grund
derbindenden gesetzlichen Vorschriften oder geschlossener Vcrtr3ge
das Verfiigungs- oder NutznieBungsrecht hat und solche, beziiglich
dereri dem_Familienhaupt diese Rechte nicht zustehen.

Die Einnahmen der ersten Kategorie werden zu dem Einkommen
des Familienhauptes hinzugezahlt, von dcm Einkommen der anderen
Kategorie werden die Famil |enm|lg||eder besonders besteuert.

Dagegen sind die Einnahmen der Familienmitglieder immer be-
sonders zu von_dem das durch
ihre physische oder geistige Tatigkeit, sowohl gemietete, ais auch
selbstandige Berufstatigkeit erzielt” wird.

Besteuerung von Teilhabern.

Bei gemeinschaftlichem Eigentum, gemeinschaftlichem Besitz
oder gemeinsamer Nutzung lastet die Pflicht der Steuerzahlung auf
jeden der Teilhaber besonders.

Das gemeinsam erzielte Einkommen unterliegt also ais solches
nicht der gemeinsamen Versleuerun? sondern wird unter die Teilhaber
im Verhaltnis zur Hohe ihrer Anteile geteilt.
eilen, deren Hohe nicht feslgesetzl werden kann, wird
eine Beteiligung zu gleichen Teilen angenommen.

|ese|ben Grundsatze wendet das Gesetz beziiglich der Teil-
nahme in Firmer wie
Kommandllgesellschaften an. Ebensu 51 die Verteilung des Ver-
tustes vorzunehmen, der fiir die Teilhaber bei gemeinschaftlichem
Eigentum, gemelnschaﬂllchem Besitz usw. entstanden ist.

Ais steuerpflichtige Einkommen gelten nicht:

AuBergewodhnliche Einnahmen aus Erbschaften, Lcgaten,
Schenkungen, ssteuern  (Mitgift), ebensverslcherungskapl-
talien, sofern sie nicht regelmaBlge Einkiinfte bilden.
Einnahmen infolge teilweiser oder ganzlicher VerauBe"rung
von Vermogensstiicken.

Oewinne aus dem nicht gewerbsmaBigen oder zu Spekulations-
zwecken unternommenen Verkauf von Vermagensstiicken.

Die Lotterie- und Verlosungsgewinne.

Die erhaltenen Zahlungen zur Schuldentilgung.

Allgemein solche Einkiinfte, die eine Vermehrung oder Minde-
rung des Stammv rmégens, aber nicht Einkommen bilden.
‘on_dem so ermitt’ I!en Einkommen sind in Abzug zu bringen:
Zinsen yon Schu

Der Geldwert vbn Remen und laufenden Lasten, die auf Rechts-
titeln beruhen.

Die von dem Steuerpflichtigen fiir sich und seine Angehbrigen
gesetz- oder verlragsmaBlg 2u enlr hlcnden Beitrage zu Hilfs-,
Pensions-, ranken-, Unf: i Ings-
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Sleuerkalender fiir Dezembcr.
Finanzministerium bringt im ,,Monitor Polski | den Steuer-
pflichtigen in Ermnerunq daB |m Laufe des Monats Dezember folgende
direkten Steuern zu zahlel

1. bis zum 15. Dezember elnschlleBIlch die_Einzahlung der Um-
satzsteuer vom im VVormonat el msatz seitens der Betriebe der
I.und 1l Handelskategune sowie der I. bis V. Kategorie der gewerb-
lichen Unternehmungen

2.im Laufe des Monats sind die Handelspatente und Registrier-
karten einzul6sen;

3. die staatlichen Steuern von Dienstbeziigen, Pensionen und Ent-
lohnungen fiir Tageluhnarbellen im Laufe von 7 Tagen, vom Tage des
bewerkstelligten Abzuges ab gerechnet.

AuBerdem sind diejenigen Steuern zu zahlen, fiir welche Zahlungs-
aufforderungen zugestellt worden sind und die ‘fiir den Monat zuge-
billigten Stundungsraten. !

Das neue Stempelsteuergesetz

Am 1 Januar tritt das
aller bisher geltenden Bestimmungen einheitlich fiir den ganzen Staat
in Kraft. Wir bringen aus dem umfangrelchen Gesetz in der nachstcn
Ausgabe das
machen wir auf die fiir unser Gebiet vulllg neue
Rechnungen und Quittungen aufmerksam.

erstempelung von

E L_Ein- und Ausfuhrbestimmungen.

Die Beschaffung der Einfulirerlaubnis.

Wir konnten in letzter Zeit wiederholt feststellen, daB Kaufleute,
die eine Einfuhrerlaubnis nachsuchen, sich dritter Personen bedienen,
die sich berufsmaBig mit derlei Sachen abgeben. Sie gehen hierbei
von der falschen Voraussetzung aus, daB ihre Angelegenheiten durch
eine solche Vermittlung eher erledigt werden. Dies ist jedoch ein_groBer
Irrtum. Die auf diesem We%e eingehenden Gesuche sammclt die Zcn-
traleinfuhrkommission und legt sie zur Begutachtung zunschst der
Handelskammer vor. Erst nachdem die Handelskammer ihr Gut-
achten abge(];eben hat, konnen die Antrage weiter bearbeitet werden.
Die Vermittlung drittér Personen bietet also nicht die geringsten Vor-_
teile, da der Vvorgeschriebene Instanzenweg hierdurch ~keineswegs
abgekiirzt wird. Die Importeure werden also gut tun, die zum Teil
recht erheblichen Kosten einer solchen Vermittlung in Zukunft zu
sparen.
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Der russische Einfuhrzolltarif,
der im Laufe dleses Jahres bereits einige Anderungen erfahren hatte,

un

kassen, sofern diese Betrags zusammen den Betrag von 300 z¢
nicht ||bersle|gsn

Versicherungspramien, die von dem Steuerpflichtigen fiir Ver-
sicherttng auf den Todes- oder Erlebensfall gezahlt werden,
soweit die Pramien den Belrag von 300 zI nicht iibersteigen.

. Die direkten staatlichen ung SelbslvenNaIlungsabgaben die
Zwangs- oder gesetzlichen G:ldleistung’n, ferner “unentgelt-
liche “Zwangsleistungen anderer Art fiir 6ffentliche  Zwecke
mit Ausnahme der staatlichen Einkommensteuer und der be-
sonderen Tantiemesteuer, sowie der auBerordentlichen Staats-
danina, der Wertzuwachssteuer durch Erwerb von Grund-
%lucken und Bezahlung von Hypotheken, sowie der Wald-

anina.

6. In Genossenschaften die Betrage, die satzungsgemo6B nicht

der Verteilung unter die Mitglieder unterliegen.

Zu den Abschreibungen von den Einnahmen zahlt das- Gesetz
ebenfalls die jahrlichen rechtmaBigen Abschreibungen fiir Abnutzung
der Gebaude, ‘Maschinen und des toten Inventars, sowie die gesamten
oder teilweisen Verluste an Gcegenstanden, die der Abnutzung unter-
liegen, sofern diese Abschreibungen und Verluste nicht bereits in den
Kosten des Erwerbs des Einkommens beriicksichtigt werden. Diese

sen. der erjmgerung des Wertes
entsprechen, die die Geboude Maschinen oder tote  Inventar
wahrend der zur Veranlagung der Steuer maBgebenden Zeit durch
derer Benutzung entsprechend ihrer Bestimmung erfahren haben.

Die Hohe dieses Abzuges hangt von der Natur des Gegenstandes
ab, wobei die tatsachliche” Abnutzung ais HochstmaB der zulassigen
Abziige maBgebend ist.

Abziige obenerwahnter Art diirfen
Prozentsatze nicht iiberschreiten

1. Bei Wohngehauden 2%,

2. bei Wirtschaftsgebauden 3 %,

Fa gebauden 4%,
en-, Biiro-, Kanzlei-, Ladeneinrichtungen usw. 5 %,

5. bei Maschmen Geraten und Werkzeugen usw. 10 %.

Der Abzug vom Anschaffungswert ist nur bei der ersten Ab-
schreibung zulassig, in spateren Jahren nur von dem verringerten
Betrage. (Fortsetzung folgt).

Eed

I

in der Regel nachstehende

ist am 9. einer Revision unterzogen worden,
die wieder ais Etappe fiir die Umgestaltung des ganzen Tarifs anzusehen
ist. Aus fiskalischen Griinden sind einige Satze fiir solche Waren er-
héht worden, die eine betrachtliche Einfuhr erwarten lassen. Der Zoll
von Baumwolle ist von_ | auf 2,50 Rubel j je Pud erhoht worden, fiir Tee
von 148 auf 2 Rubel {e kg. Ferner erfuhren eine Erhohung noch die
Satze fiir Farbstoffe, elektrotechnische und Metallerzeugnisse. Die aus
der Tariferhéhung sich ergebenden Mehreinnahmen diirften 25'bis
30 Millionen Rubel betragen.

lQL Rechtswesen und Handelsbrauche. |[[il

Die Rechtskraft des Bestellscheins.

ts ist eine alte Erfahrung, daB viele Kaufleute Bestclischeine
unterschreiben, ohne diese genau durchzulesen. Die e ent-
scheiden neuerdings ohne weiteres dahin, daB die Vorschriften des
Bestellscheines verbindlich sind, weil sclbslverslandllche Voraus-
setzung ist, daB ein geschaﬁserfahrener Kaufmann auch das durch-
liest, was er unterschreibt. Zu_ zahlreichen Differenzen fiihrt immer
noch die Vereinbarung des Erfiillungsortes. Wenn-z. B. im_Bestell-
scheln gesagt ist: ,Erflillungsort fiir"Lieferung und Zahlung ist Lei
zig* (Wohnort des Lieferanten), so ist dies rechtlich unanfechtbar.
SpStere Einwendungen sind dann nicht mehr zulassig. Neuerdings
beschaftigte sich das Landgericht 1 Berlin mit der Frage, inwieweit
besonderen mii dllchen Abreden des Best&llers mit dem Vertreter emes
Verla(g %] lem Bestellschein Bedeutung
ericht hielt solche Abreden fiir ungiiltig, weil
: ,,Um Streitfragen zu vermeiden, sind alle Vereit
diesem Bestellschein zu vermerken. Beide Teile ver-
Efllchlen sich ausdriicklich, nur diesen |n den Handen der Verlags-
uchhandlung ten zu
lassen, andere auBerhalb dieses Scheins Ilegende Griinde aber nicht
zu Beweisen teranzuziehen. Da die eingewendete Abrede im'Bestell-
schein keine Aufnahme gefunden hatte, war ihr die rechtliche Wirk-
samkeit entzogen. Ein ahnlicher Fali beschaftigte unléngst ein Frank-
furter Gericht, das ebenso entschied wie Berlin,
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Ausgleich der Aufwertungslast zwischen dem
Verjiufierer und dem Erwerber eines Grundstiickes.
Von Rechtsanwalt Helbig, Jarotschin.

Welche Rechte hat der Yerkaufer eines Grundstiickes.
der sich im Kaufvertrag zur Loschung einer auf dem Grund-
stiick rulienden Hypothek verpflichtet hat, wenn er infolge
der Bestimmungen des Aufwertungsgesetzes hohere Bet
zur Herhei rung der Loschung aufwenden mufi, ais dies
zurzeit des Vertragsabschlusses voraussehbar war?

Diese Frage war Gegenstand einer neuerlichen Ent-
scheidung des Deutschen Reichsgerichts (Band 112, Seite
329).

H.u.
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aufgestellten Rechtsgrundsatze auch auf Kaufvcrtrage iiber
Gruudstiicke, fiir welche das polnische Recht gilt, Anwendung
finden konnen.

In einem WechselprozeB kann nur eine IOprozentige
Aufwertung verlangt werden.

Anspriiche aus Wechseln konnen nach der ZivilprozeBordnun
einem besonders beschleiinigten Verfahren. (dem sogen. Urkunden-
prozeB) geltend gemacht werden, in dem ais Beweismittel des Klagers
nur Vorlegung des Wechsels und Eideszuschiebung zulassig ist. Wenn
andererseits der Beklagte gegen den Wechsel; nspruch matcricllrecht-
liche Einwendungen hat, z. B., daB der Wechsel nur zur Sicherung
gegeben worden ist, so kann er diese Einwendungen nur in einem be-
sonderen Nachverfahren geltend machen, in welchem die gewbhnlichen
Vorschriften der ZivilprozeBordnung maBgebend sind. Das Urteil des
er inzwischen vorlaufig vollstreckt werden.

Nach dcm der Entscheidung zugrunde 1 Sach-
verhalt war im Oktober 1922, also in der Inflationszeit, ein
Hausgrundstiick verkauft Und aufgelassen worden. Im Kauf-
vertrage hatte sich der Verkaufer verpflichtet, das verkaufte
Grundstiick innerhalb kiirzester Frist von den darauf ruhenden
hypothekarischen Lasten freizumachen. Da der Yerkaufer
diese Verpflichtung beziiglich einer Hypothek nicht e
erhob der Kaufer gegen ihn Klage auf Herbeifuhrung der
Loschung dieser Hypothek.

Das Reichsgericht stellt zunachst fest, daB der Ausgleich
der Aufwertungslast zwischen dem Yerkaufer und dem Er-
werber eines Grundstiickes gesetzlich nicht geregelt ist. So-
dann pri es die zur Entscheidung stehende Frage an Hand
der Bestimmungen und Grundsatze des Biirgerlichen Gesetz-
huches. Nachdem es die Moglichkeit einer Anfechtung des
Kaufvertrages wegen Irrtums abgelehnt hat, wendet es sich
dem Gesichtspunkt des § 242 BGB zu, namlich dem Erforder-
nis von Treu und Glauben mit Riicksicht auf die Verkehrs-
sitte bei der Bewirkung von Leistungen.

Hierbei geht das Reichsgericht davon aus, daB die ver-
tragschlieBenden Parteien bei gegenseitigen Vertragen Leistung
und Gegenleistung ais gleichwertig oder wenigstens doch in
einem bestimmten Wertverhaltnis steliend ansehen und dem-
entsprechend vereinbaren. Es erwagt, daB dieses Gleichge-
wicht dann erschiittert werden konne, wenn der Yerkaufer
eines Grundstiicks, der die Beseitigung einer darauf. lastenden
Hypothek iibernemmen habe, auf Grund der Aufwertung
groBere Betrage zur Ablésung der. Hypothek aufzuweniden
habe, ais beim YertragsschluB vorauszusehen gewesen ist.
Dabei konne ein so erhebliches MiBverhaltnis zwischen Lei-
stung und Gegenleistung eintreten, daB es gegen Treu und
Glauben verstoBen wiirde, wenn der Erwerber den YerauBerer
unter den alten Vertragsbedingungen an der Yerpflichtung
zur Beseitigung der Hypotheken festhalten wiirde. Jedoch
miisse dariiber in jedem Falle eine besondere eingehende
Priifung stattfinden, und zwar unter Beriicksichtigung der
gesamten Umstande und Lage des Fallcs. Auch miisse der
Vertrag zu einer Zeit abgeschlossen worden sein, zu welcher
der Yerkaufer noch nicht mit einer Aufwertung der Hypo-
theken oder doch nicht mit einer Aufwertung in dem Mafie
zu rechnen brauchte, wie nunmehr durch die Aufwertungs-
gesetzgebung festgelegt worden sei. Endlich diirfe es»sich
auch um kein Spekulationsgeschaft handeln.

Das Reichsgericht kommt zu dem Ergebnis, daB beim
Vorliegen obiger Yoraussetzungen dem YerauBerer die Be-
seitigung der Hypotheken ausschliefilich aus eigenen Mittcin
nicht mehr zugemutet werden konne. Ihm miisse das Recht
zugestanden werden zu verlangen, dafi der Erwerber zu der
fiir die Loschung aufzuwendenden erhiihten Summe einen
Beitrag leiste, und vom Kaufvertrage zuriickzutreten, falls
der Erwerber die Leistung ablehne, oder auch bis zur Leistung
des Beitrages die Beseitigung der Hypothek zu veiweigern.

Diese Entscheidung ist auch fiir das friiher preufiische
Teilgebiet Polens von Bedeutung. Auch durch dic polnischen
Aufwertungsbestimmungen wird namlich der Ausgleich der
Aufwertungslast zwischen dem YerauBerer und decm Erwerber
eines Grundstiicks nicht geregelt. Dcsgleichen hat das Deutsche
Biirgerliche Gesetzbuch Gcltung. Die Rechtslage ist somit
im wesentlichen die gleiche wie in Deutschland. Es ergibt
sich also die Fclgertrrg, daB die vrm deutschen Reichsgericht

ann

Nach § 26 der polnischen  Aufwertungsverordnung werden Wechsel

aus der Inflationszeit auf 10 Prozent der Summe, die die Aufwertungs-

tabelle ais Goldwert ergibt, aufgewertet. Das Oberste Gericht in War-

schau hat am 26. Februar 1926 entschieden, daB in dem beschleunigten
WechselprozeB stets nur die Summe verlangl werden kann, die " der

I0prozentigen Aufwertung entspricht. _Fordert der Glaublger mit

auf die zugr de Forderung (Kauf, Darlehen)

eine hohere Aufwertung, so kann er diese nur in dem gewohnlichen

ProzeBverfahren durchsetzen, das sich dem WechselprozeB anschlieBt.

(.Katt. Ztg.*

Kelne Aufwertung wegen Zlotycntwertung.
Oberste Gericht in Warschau hat durch Urteil vom 26. Marz
1926 elne wichtige Entscheidung zur Aufwertungsfrage gefallt, derert
B-griindung allerdings anfechtbar ist- In dem vorliegenden Fall
handelt es sich um die Frage, ob eine alte vor der Inflationszeitin Mkp.
entstandene Forderung, die nunmehr auf Grund der Vorschriften
der Aufwertungsveror nung vom 14. Mai 1924 aufgewertet wurde,
erneut we&]en Sinkens des Zloty aufzuwerten ist. Das Oberste Gericht
verneint diese Frage mit der Begriindung, daB die Aufwertungsver-
ordnung gerade deshalb vom Grsetzgeber herausgegeben worden sei,
um der Bereicherung der Parteien durch die Entwertung derR
nischen Mark entgegenzutreten, wobei Hochstgrenzen fiir die Auf-
wertung festgelegt worden waren. Es ginge nicht an, diese Vorschriften
etwa jetzt, nachdem eine neue, wenn auch in ihren Auswirkungen er-
heblich schwachere Inflation eingetreten sei, analog anzuwenden.

Dieses_Urteil ist sehr bedenklich und seine Bsgrundung unzu-
treffend. Bei ErlaB der Aufwer g h
sicherlich nicht daran gedacht, daB so bald eine Inflation der neuge-
schaffenen Wahrung eintreten werde. Die Yerordnung hatte elnzlg
den Zweck, eine Konsolidierung der unklaren Verhaitnisse in der
tung eintreten zu lassen, daB der alte Mkp.-Glaubiger wenlgslens elnen
gewissen bescheidenen Prozentsatz seiner Forderung auf Goldzloty-
basis erhalt. Das ergibt sich auch aus der vorher ergangenen Ver-
ordnung des Staatsprasidenten vom 24. Januar bzw. 23. April 1924
||ber das Miinzsystem, wonach zur Miinzeinheit der Republik Polen

r Zloty, der »/31 Teile reines Gold enthalt, bestimmt wird. Dem
&akuschsn Ergebnis nach ist die Sachlage jetzt doch so, daB z. B.

ypolhekenglaublger in den ehemals preuBischen Gebietsteilen nlchl
mehr zent, sondern nur etwa noch 7,5 Prozent des Goldwertes
ihrer ursprl gllchen Forderung erhalten.

Immerhin ist es ratsam, von der Ansicht des Obersten Gerichts,
die wirtschaftspolitisch naturlicheine gewisse Berechtigung hat, Kennt-
nis zu nehmen und sich besonders bei der Begriindung neuer Forde-
rungen, fiir welche die- Sachlage die gleiche ist, durch Einfiigung der
Goidklausel vorzusehen. Aus den vorstehend medergegebenen Griinden
des Obersten Gerichts ist wohl zu schlieBen, daB es auch bei vorliegendem
Verzug des Schuidners (§ 286 B. G. B.) einen Ersatzanspruch fiir_den
durch™ die Entwertung des Zloty entstandenen Schaden dem Glau-
biger nicht zubilligen wiirde. (,,Katt. Ztg.”)

zwischen einer Bank und dem
chweigend bestatigt werden.

Die Bank Handlowy in Lodz verklagte einen ihrer Kunden auf

Anerkennung des Auszuges aus einem Konto, das rechtmaBig in Dollar

gefiihrt. wurde. Der Beklagte behauptete, daB die Rechnung zwischen

der Bank und ihm in Ztoty
In;

Eine Dollarrechnttmi;
Kunden kann stills:

hts in Lodz hat die Klage
zugunslen der Bank mit folgender Begrllndun entschieden : Der vom
erichte zugelassene Schiedsrichter stellte fest, daB die Handels-
biicher der Bank und des Beklagten in Dollar gefiihrt werden, daB der
Beklagte dfters Schecks in Dollar auf die Bank ausgestellt habe, und
daB nur einige wenige Rechnungen in Ztoty ausgestellt wurden. Das
Bestehen einer Dollarrejjmung zwischen der Bank und dem Kunden
ergibt sich daher aus der stillen Zustimmung des Kunden, der gegen
die ihm von der Bank vierteljahrlich ubersandten Konloauszuge in
Dollar nicht Einspruch erhoben hat.

Ein folgenschweres Urteil des Appellationsgerichtes.

Eine Firma X. schuldete einer Firma Y. einen Betrag fiir ge-
lieferte Waren und zahlte diesen Betrag bei einer Bank rnit der An-
weisiing ein, ihn an die Bank Mazowiecki zugunsten der Firma Y. zu
iiberweisen. Die Bank Polski, durch die diese Uberweisung vorge-
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nommen wurde, iiberwcis jedoch diescn Betrag nlcht sondern_behielt
ihri fiir Schulden der B: geriet
die Bank Mazovvleckl in Konkurs.

Die Firma Y. klagte nun gegen die Firma X. wegen Bezahlung der
Warenschuld. Das Bezirksgericht in Warschau hat nach Verhdr beider
Banken der KIaPe stattgegeben und fiir Recht erkannt, daB der Schuld-
ner seme Verpflichtungen nicht getilgt habe.

Appellationsgericht in Warschau hat dieses Urteil der ersten
Instanz bestatigt.

Zu Kliiren bleibt die Frage, ob die Bank Polski berechtigt ist, einen
Betrag, der nicht fiir die schuldende Bank, sondern fiir einen ihrer
Ktiriden bestimmt war, einzubehalten. Sollte sie dieses Recht fiir sich
in Anspruch nehmen, so liitift jeder Kaufmann Gefahr, daB seine Uber-
weisungen ihren EmpfSnger nicht erreichen; denn der Privatmann
kann unmoglich wissen, welche Banken bei der Bank Polski ver-
schuldet sind. Auf alle Falle diirfte durch dieses Urteil das Vertrauen
zu den polnischen Banken keineswegs gehoben werden.

Sachemlagen bei einer G. m. b. H.

ieder Gesellschaftsgriindung spielt die Sacheinlage eine
erhebllche Ro le. Wird eine also nicht in” Geld bestehende Einlage ge-
leistet, so muB die Person der Gesellschafter, welche Sacheinlagen ein-
brmgen der Gegenstand der Sacheinlagen und der fiir.die Sachein-
lagen angenommene Geldwert im Gesellschaftsvertrage festgesetzt
werden. Geeignet ais Sacheinlage zu dienen, ist alles, was ais Aktivum
in .die Bilanz aufgcnomrnen werden kann, mithin alles das, was einen
verkehrsfahigen, d. h. ertragbaren, selbslandlgen und objektiven
Vermdgenswert reprasentjert. Danach sind in jedem einzelnen Falle,
die Ubertragbarkeit vorausgesetzt, u. a. geeignete Sacheinlagen: Grund:
stiicke, bewegliche Sachen, Tiere, ausstehende Forderungen, Aktien,
An an einer Gesellschaﬁ mn beschrankter Haftung‘ Urheber-,
Patent- und Warenzeichenrechte, une
staatliche Konzessionen usw. Keme ?(elgnete Sachemlage ist dagegen
z. B. ein vom Gesellschafter selbst akzeptierter Wechsoi, da dieser in
der Hand des die Einlage leistenden Gesellschafters selbst kein Akti-
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Der Handel mit Zwirn.

Die Handelskammer in Posen macht darauf aufmerksam, daB
fiir den Kleinhandel mit Zwim im ehemaligen preuBischen Teilgebiet
auch fernerhin die Bekanntmachung des Deutschen Bundesrats vom
10. April 1918 auf Grund des § 11 des Gesetzes vom unlauteren Wen-
bewerb vom 7. Juni 1909, (| Seite 499) ist.

Diese Bekanmmachung fordert unter anderem, daB der Klein-
verkauf der Woli- und F nur in den vor-
gsschnebenen Einheiten unter Angabe des Gewichts und der Lange

les Garns_gestattet ist.

Das Gewicht dieser Einheiten betragt: 1, 5, 10, 20 und 50 gr,
ihre Lange 50, 100, 200, 500, 1000 und mehrere 1000 m. Die Lange-
einheiten fiir andere Zwirne betragen 5, 10, 20, 50 und 100 m.

Bei Zusammenlegung mehrerer Gebmde im Gesamtgewmm bis
50 gristes d, wenn die ler

ghgeben ist; beim Gewicht iiber 50 gr muB dleses auf den einzelnen
Gebinden angegeben sein.

ie zum Kleinverkauf bestimmten Packchen mit Baumwoll-

zwirn zum Nahen,’ die berufsmaBig verkauft oder zum Verkauf an-

geboten werden, diirfen nur mit den einfachen Bezeichnungen ver-

sehen sein und sind zu 10, 20, 80, 100 Stiick in Sternchen, Wickel-
karten usw. zu verpacken.

llcaall Geld- und Bérsenwesen.

Vom polnischen Bankwesen.
DaB die Zahl der Banken m Polen in elnem argen MiBverhaitnis

zu den bei der andes
finanzieilen Betatigungs. mogllchkelten steht, |51 elne bekannle Tat-
sache. Vor dem Kriege gab es auf di hel n Territorium der pol-
nischen_Republik nur heimische Banken und 15 Filialen ausiandi-
scher Finanzinstitute, von denen die erstgenannten im Jahre 1913
mit zusammen etwa 340 Miliionen Goldzioty Kapitat arbeiteten.

vum darstellt. Auch die” Kundschaft ist kein
gegenstand; sie kann nur zusammen mit dem Geschafte, zu dem sie
gehort, eine Einlage bilden. Unverwendbar zu Elnlagen sind ferner
Sachen, die erst geschaffen werden sollen, sowie Tatigkei die
Zusage von Diensten.

In der stieg die Zahl der polnischen Alflienbanken auf
zirka 150, wozu noch 6 Filialen ausiandischer Banken kamen.' Unter
Elnrcchnung aller Privatfirmen stellte sich die Gesamtzahl der Bank-
firmen in Polen noch Mitte 1925 auf i :
den Goldwert ihres Kapitals nicht wenigstens elnlgermaBen iiber die

AuBer den aufgefiihrten einzelnen

Inf hinweg zu vermocht hatten, wurde die Periode

standen konnen weiterhin Sachgesamtheiten einen G
Einlage ‘bilden. Wichtig fiir diese in der Praxis besonders hauflgen
Fdlle ist folgendes: Erwirbt die Gesellschaft mit beschrankter Haftung
bei der Griindung oder spater ein bestehendes Geschaft mit der Firma,
so_haftet sie, da durch den Zusatz ,,mit beschrankter Haftungll oder
,Gesellschaft mit beschrankter Haftunglt (T. z 0. 0) eine Firmen-
verschiedenheit nicht erzeugt wird, kraft Gesetzes fiir die Passiva des
Geschaftes, sie mag dieselben iibernommen haben oder nicht. Soli
daher diese Haftung ausgeschlossen werden, so ist dies zugleich mit der

der Ziotystiirze, die im Sommer 1925 einsetzte, erst 'recht katastrophal;
Nach Liquidierung einer Relhe schwacherer Institute und, Aufhebung
n war der Bestand vom 1. Januar 1926

einer groBeren Zahl von
auf 87 Aktienbanken mit 216 Filialen zurllckgegan en.  Zusammen
mit den 49 Nebenslellen der Bank Polski, 20 der Ban Gospodarslwa

Krajoweg 1 Lan

der Bank Rolny (Smalllchen Agirarbank) umfaBte das polnlsche Bank-
netz zu dem genannten Zeit t 386 Bankniederlassungen, wovon 16
sich im Ausland befanden. (Noch 1924 gab es insgesamt 751 polnische

Gesellschaft zu_besonderer Eintragung in das F anzu-
|d11elden es geniigt mcht den AusscthB der Haﬂung fiir die Passiva
verein-

baren. Ubernimmt dle Gesellschah mn beschrankler Haﬂung dagegen
das Geschaft ohne Firma, so haftet sie nur dann fiir die Passiva des

Bar on den groBeren Stadten des Landes hatte zu An-
fang 1926 farschau 46, Lemberg 24, Posen 22, Kattowitz 18, Lodz 17,
Krakau 16 und Wilna 8 Bankinstitute. Trotz verschiedener Auf-
sehen erregender Zusammen briiche groBer Depositenbanken kam
die Regierung iiber die Erwagung oder Androhung von

iibernommenen  Geschaftes, wenn sie eine T
dazu eingegnagen ist.
Der Auftrag zum Kauf von Werfpapiereti ,,bestensi.
einer neuen Relchsgenchlsemscheldung ist_folgendes von
Interesse: Der beklagte Gutsbesitzer Dr. m 29. Oktober 1923
einer Bankfiliale den Auftrag, fiir ihn 40000 Mark 3%prozentige
OstpreuBlsche Pfandbriefe ,bestensil zu kaufen. Am 5. November
B die Kreisbank dem Beklagten mitteilen, daB die Papiere
blsher nlchl zu haben gewesen seien, woniit dieser sich beruhigte. Der
Filialleiter gab den Auftrag aber noch einmal an die Zentrale und diese
aufte am 23. November 1923 die Papiere fiir einen Kaufpreis, der
14413 Goldmark gleichkommt, obgleich zur Zeit des Auftrags die
Papiere mit 39 Mk. im- Kurse standen. Ais die Filiale dem Beklagten
von dem Kauf vom 23. November Mitteilung machte, lehnte dieser den
Kauf ab. Die Bank erklarte jedoch, daB der Beklagte entweder den
Kaufpreis aufbringen, oder Auftrag zum Verkauf geben miisse. Der
Beklagte wahlte den letzteren Weg. Die Bank verkaufte die Papiere
am 13. und 17. Dezember in zwei Posten fiir zusammen 2915 Goldmark.
Den Unterschied zwischen Einkaufs- und Verkaufspreis in Hohe von

allerlei MaBnahmen zur scharferen Kontrolle bzw. zur Sanierung des
privaten Bankwesens eigentlich nicht hinaus. So lautete denn auch
das schon vor einigen Monaten von uns erwahnte Gutachten der ameri-
kanischen Kemmerer-Kommission iiber die Lage und Tatigkeit der

1 geradezu d. Mit Recht-wurde in Zweifel
gezogen, ob die” meisten Banken im Falle einer Liquidation geniigend
Mittel aufbringen korinten, um ihre Glaubiger zu befriedigen. Und

u
tatsachlich diirfte auch hinsichtlich der FMhigkeit, Diskont- und Dar-
Iehnsaperallonsn vorzunehmen, von einem sehr groBen Teil der Aktien-
banken der Satz dieser Denkschrift gelten: *, Eigentlich tun diese
Banken gegenwartig nicht viel anderes ais |hr Dasein zu markleren
Wie sehr das Vertrauen dure
mit gewissen polnischen Provinzbanken, aber auch mit groBen War-
schauer Instituten erschiittert worden ist, darf ais allgemein bekannt
elten. Daher ist es denn auch kein Wunder, daB die erhoffte aus-

andische  Kredithilfe fiir die polnischen Privatbankcn noch immer
ausgeblieben ist. Nun scheint aber die Warschauer Regierung we-
nigstens den einen Vorschlag Kemmerers, der auf eine moglichst bal-
dige Auflosung der schwacheren Banken dringt, ernstlich befolgen
zu wollen Die Handhabe dazu |51 dem _Finanzministerium durch
der Republik vom

11498 Goldmark verlangte sie vom Beklagten ersetzt. Die Klagerin
ist jedoch in allen Instanzen — Landgericht, O icht und
Reichsgericht mit ihrer Klage abgewiesen worden. In den reichs-

gerichtlichen Entscheidungsgriinden wird unter anderem ausgefiihrt:
Ohne Rechtsirrtum hat ~das Oberiandesgericht angenommen, die
Kiflgerin habe gegeniiber ihrem Kommittenten dadurch ihre Pflicht
verletzt, daB sic trotz der ungeheuren Kurssteigerung der Pfandbriefe
vom Zeitpunkt des Kaufauftrages bis zum Ankaufstage den Kauf vor-
nahni, ohne Riickfrage zu halten, obgleich der Beklagte statt 39 Gold-
mark ‘14413 Goldmark zahlen soilte.~ Der Auftrag ,,bestensl! zu kaufen
konnte nicht so verstanden werden, daB die Klagerin zuljedem spateren
beliebig hohen Kurs kaufen sollte. Auch eine nachtragliche Genehtni-
gung des Kaufs durch den nachtraglichen Auftrag zum Verkauf liegt
nicht vor. Der Beklagte hatte nur das kleinere Ubel Eewahll, ais ihm
gesagt wurde, er miisse zahlen oder Auftrag zum Verkauf geben. Da-
mit wollte er den Kauf an sich nicht gsnehmlgen (1 75/26." — 18. No-
vember 1926.)

27 Dezember 1924 gegebsn die folgendes besa.gt:
»Aktienbanken und Kommanditgesellschaften, die am

31. Dezember 1924 rechtmSBig bestehen, miissen bis Ende 1925

ein Einlagekapital von mindestens 500 000 Zloty, bis Ende 1926

ein solches von mindestens 1 Million Zloty aufwelsen Falls

das Einlagekapital diese Quoten nicht at zu den
angegebenen Terminen unverziiglich dle quuldauon zu er-

Im Zusammenhang mit den_kiirzlich angekiindigten erweiterten
RevlslonsmaBnahmen ist im Finanzministerium bereits eine Liste
nigen Banken vorbereitet worden, die auf Grund vorstehender
Best mung mit dem 1. Januar 1927 zur Auflosung kommen mi
da sie z. Zt. weniger ais ! Mil Einlagekapital besitzen.
Aufder anderen Seite versitchen jetzt auch die Privatbanken wenigstens
in gewisser Beziehung eine Gesundung der Yerhaitnisse herbeizu.
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fiihren. Es soli, wie wir erfahren, demnachst eine Art Bankenkartell
ins Leben treten, um einen einheitlichen Zinssatz fiir Spareinlagen
durchfiihren. Da in der Inflationszeit die Zahl der Sparer
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leine kann von den Anleiheinhabern bis zum Erléschen der Repara-
tionsverpflichtungen nicht gefordert werden. Praktisch ware also die

starkzurUckging, versuchten manche Banken durch méglichst hohe Zin:
angebote neue Kunden zu werben. Dabei kam es allmahlich dahin,
daB diese Zinssatze hoher stiegen ais diejenigen, welche die Banken
bei der Weiterverleihung zu erlangen vermochten. Einzelne Bank-
institute wurden infolgedessen sogar zur Liguidation gezwungen.
Solche wilde Konkurrenz soli nun durch das neue Karteli unterbunden
werden.

Die weitere Herabsetzung des ZinsfuBes fiir
Privatkredite

soli nunmehr mit Wirkung vom 2. Januar 1927 auf Grund einer Ver-
ordnung des Finanzministers erfolgen, dereri Veroffentlichung im ,Dz.
Ustaw** noch bevorsteht. Diese MaBnahme ist die Fortsetzung einer
schon vor etwa Jahresfrist verheiBenen planmaBigen Aktion zur Sen-
kung der damals ganz auBergewdhnlich hohen Zinssatze im Privat-
verkehr sowohl wie bei den Diskontbanken. Zum I. Juli d. Js. wurde
der gesetzliche HéchstzinsfuB von 24 auf 20 Proz. jahrl., der Satz fiir
Kredl(opera{lonen auf 18 Proz. ermaBigt, wahrend die Bank Polski

um 7. Juli den Diskontsatz fiir Wechsel auf 10 Proz. und den ZinsfuB
f||r Termindarlehen und offenen Kredit auf 12 Proz. herabsetzte.
Durch eine_am 21. September d. Js. in Kraft getretene Verordnung
wurde der ZinsfuB fiir Kreditgeschafte auf 16 Proz. gesenkt. Die neue
Verordnung sieht eine Herabsetzung auf 15 Proz. jahrl. ausschllefll
Portounkosten, Stempelsteuer und Umsatzprovis
% Proz. pro Vleneljahr iiberschreiten _darf, vor.
gegen Verpfandung von Immobilien (mit Ausnahme von Wertpapieren
und Waren) diirfen auBer den gesetzlichen im Hochstfalle zugelassenen
16 Prozent fiir Zinsen und Provision bis zu héchstens 2 Prozent monat-
lich ais Entschadigung fiir Versicherung, Schatzung und Aufbewahrung
des Pfandes erhoben werden. Vor dem Inkrafttreten dieser neuen
Verordnung vereinbarte héhere Satze diirften langstens bis 1. 2. 1927
erhoben werden. Im ubrigen gelten die friiheren Bestimmungen sinn-
gemaB. (Vergl. H. u. G., Nr. 10, Seite 105).

Neue Anleihegeruchte
haben sich an die vor einigen Tagen erfolgte Ankunft von Vertretern
Morgans bzw. des Bankers Trust in Warschau gekniipft. Wie wir aus
bester Quelle erfahren, kann aber von der Aufnahme neuer Verhand-
lungen_iiber eine Anleihe fiir den polnischen Staat gar keine Rede
sein. Bis jefzt ist nichteinmal iiber die Realisierung des zweiten Teiles
der sogen. Dillonanleihe ernstlich verhandelt worden, was umso be-
greiflicher ist, wenn man sieht, wie dle Ra(schlage der von Dlllon
Read & Co. entsandten -
achtet worden sind. Die neusten Genlch(e schemen aber |nsofem
eine gewisse Grundlage zu haben, ais polnische Privatbanken sich um
eine Stiitze bei Morgan bemiihen. Wie verlautet, haben die Amerikaner
jedoch verlangt, daB der polnlsch laa& fiir solche Kredite gewisse
Garantien iibernehme. Ob e: zu einer Einigung mit dem
Finanzministerium kommt, sleht augenbllckllch noch dahin.

Die Spekulation in deutscher Kriegsanleihe.

Die deutschen alten Reichsanleihen, vor allem also die Krie s»
anleihe, haben in der letzten Zeit wieder einmal im Mittelpunkt
spekulauven Borseninteresses gestanden. Man braucht sich nur eln-

mal die Kursentwicklung der Kriegsanleihe im letzten Jahre anzu-
sehen dle von 0.187 am 2. Januar 1926 auf 0.38 am 1. Juni 1926 und
auf 0.79 am 1. November 1926 stieg und jetzt Anfang Dezember den
Kurs vcn 0.80 bereits iiberschritten hat. ~Gegenwartig
Geriichte, nach denen ein Umtausch der Reichsanleihc-Altbesitzes im
Verhaitnis von 12%% nominell der alten Schuld in ein neues normales

amtliche Bestatigung erhallen haben, so diirfte etwas Wahres jeden-
falls daran sein. terium schon
langer das Itbesitzern auf irgend eine
Weise zu helfen; allerdm s denkt man nicht daran, in eine evtl. Auf-
besserung auch denNeubesitz_hineinzuziehen. Fragllch ist es aller-
dings, ob der Etat eine Aufbesserung der Anleihe-Abldsung gestattet.
Man kénnte sich allerdings vorlaufig dazu entschlieBen, auf die an-
fanglich vorgesehene Auslosung ganzlich zu verzichten und die dafiir
bestimmten Betrage von 250 Millionen Rmk. jahrlich ganz zu einer
laufenden Zinszahlung zu verwenden. Ob damit aber den Altbesitzern
gedient ist, ist auch noch eine Frage, denn die Betrage, die in Handen
der Altbesitzer sind, diirften im allgemeinen so klein sein, daB die
Zinsen der Ablosungsanlelhe kaum ins Gewicht fallen. Auf der anderen
e aber sind die Auslosungsreghte immerhin ein erheblicher Ansporn
fiir die bessere Kursbewertung der Kriegsanleihe gewesen und haben
damit die sofortigen Ver iir die
Besitzer gebessert.

Aber auch ehe diese Aufwenungsmogﬂlchkenen von der Speku-
lation in Belrachl gezogen worden sind, hat sich das Interesse den

wie schon die vorher-
gehende Ube |cht iiber die Kursentwnﬂ(lung zeigt. Nach dem Gesetz
iiber die Ablésung der Markanleihen des Reiches werden F 1000 Mark
der Kriegsanleihe in Mark 25 Nennbetrag einer neuen Abl6sungsschuld
umgetauscht. ~ Allerdings kann die neue Ablosungsanleihe von den
Glaubigern nicht gekiindigt werden und auch eine Verzinsung der An-

ing von der El ing des Reparations-Problems ab-
hdngig. Allerdings hal man_bereits seit langerer Zeit angenommen,
daB eine vorzeitige Tilgung der Abl6sungsschulden seitens des Reiches
vorgenommen werden wiirde. Man glaubte, daB sich die Finanzlage des
Reiches in spSteren Jahren bessern konne und daB es dem Reich vor
allem aus Prestige-Griinden erwiinscht sein werde, sobald wie mdglich
die immerhin_unerquickliche Frage der alten Anleihen aus der Welt
zu schaffen. Der Altbesitz hatte ja schon immer die Moglichkeit, einer
friiheren Ruckzahlung, da fiir ihn die Sonderreglung getroffen worden
ist, wonach der Altbesitz gegeniiber dem Neubesitz ein” Auslosungsrecht
erhielt, das innerhalb von 30 Jahren mit dem Fiinffachen des Nenn-
betra es ausgelost und eingeldst wird. Praktisch nun ist zwischen Alt-
leubesitz sehr schwierig zu unterscheiden, so daB der weitaus
groBte Teil der noch im Umlauf befindlichen Krlegsanlelhe unter diese
Vergiinsli%ung fallt.
rigen aber erwarb man durch den Ankauf von Kriegsan-
leihen bisher lediglich einen Anspruch auf eine zukiinftige, aber dem
Zeitpunkt nach noch vollig unbestimmte Auszahlung von 25 Rmk.
fiir je 1000 Papiermark nominell. Die Gestaltung des Borsenkurses
richtet sich also lediglich nach Vermutungen iiber den Zeitpunkt der
Ruckzahlun? Hier setzte die Spekulation ein und richtete ihre Kdufe
und Verkaufe nach den mehr oder minder sicheren Vermutungen iiber
eine spatere Ruckzahlung der Altanleihen. Bei dem Kurs von 0.79% zu
Ende November 1925 war erst ein Kurs von 31.6% fiir die neue Ab-
losungsanleihe erreicht. Wird diese nun friiher ausgeschaltet oder ver-
zinst, so kann ihr Wert evtl. bis pari steigen. RechnungsgemSB wiirde
die Sachlage so sein, daB bei Zugrundelegung eines Zinsenzinses von
6% und bei einer Ruckzahlung erst nach 20 Jahren ein Kurs von 0.78
fiir die Papierkriegsanleihe erreicht wird, daB also die Spekulation Ende
November 1926 auf eine Riickzahlung in 20 Jahren rechnet. Bei Riick-
zahlung in 15 Jahren wurde sich der Kurs auf 1.04 stellen, nach 10
Jahren auf 1.39, nach 5 Jahren auf 1.86 und bei sofortiger Riickzahlun
auf 2.5%. — Wenn die Geriichte iiber eine umlaufende Verzinsung fur
dle Ablosungsanleihe zutreffen, so wiirde der Kurs fiir die Kriegs-
anleihe allerdings gegeniiber dem  augenblicklichen Kurs erheblich
steigerungsfahig sein. Man wird jedoch gréBte Zuriickhaltung beob-'
achten und zunachst einmal die Etatsberatungen, die Mitte Dezember
stattfinden, abwarten miissen, um sich ein Bild dariiber machen zu
konnen, ob eing baldige Verzlnsung oder Riickzahlung moglich ist.

Scheckfaischungen, ihre Foleen und Verhutung.
Uberall in der Welt, nicht am wenigsten in Deutschland, nehmen
die Falschungen von Schecks, Wechseln, Geldanweisungen und anderen
Dokumenten immer mehr zu. Fast tagllch ersieht man aus den Jages-
zeitungen, daB Firmen durch Scheckfaischungen ﬁeschadlg( werden.
Man Kkann sogar behaupten, daB heute die Falscl ungen — hervor-
Lage — gréBer sind ais in der

gerufen durch die ganze wirtschaftliche

Inflationszeit. Der Leiter der Falschgeldahtellukng ger Reichsbank hat
Zukun

Scheckfalschun en ais das Verbrechen der
ndern, wie leichts
ausgefemgt werden. Man eri
durch Rasuren und Anderungen 5 Dollar-Noten in 50,
in 100 Dollar-Scheine umgewandelt wurden. Es beslehen iir_den
Scheckfaischer auch gar keine Schwierigkeiten, aus einem ausgefiillten
Scheck ein_Blankoformular zu machen. Dieses ist noch viel einfacher
ais die Faischung einer Banknote. Ihm liegt daran, die rechtmaBige
Unterschrift auf dem Scheck beizubehalten, damit er in den Besitz
eines gréBeren Geldbetrages gelangen kann. Die Falschungen werden
in den meisten Fallen von solchen Leuten ausgefiihrt, die das Bank-
wesen und die Organisation der Bank im allgemeinen sehr gut kennen.
Neuerdings suchen sich die Schwindler nicht nur Banken, sondern
auch Privatfirmen zum Opfer. Diese Spezialverbrecher sind mit allen
Techniken der Papierverarbeitung und des Drucks usw. bewandert,
so daB sogar Schecks und sonstige' Dokumente auf prapariertem Papier
ausgefertigt, sogenanntes Sicherheitspapier, welches bei der Bear-
beitung mit Sauren sofort den Versuch durch Farbung u. dergl. kennt-
lich macht, gefaischt werden. In_Dublin ist kiirzlich eine "Faischer-
werkstatt aufgedeckt worden.  Die Schwindler bestanden haupt-
sachlich aus Franzosen und Engiandern, die ihre Fiihler nach allen
Landem ausgestreckt hatten. Wie tiichtig die Leute auf ihrem Gebiete
waren, %ehl daraus hervor, daB sie sogar ,crossed Schecks (Verrech-
nungsschecks) faischten, u. a. auch einen Scheck von Pfd. Sterl. 1.12.6
auf Pfd. Sterl. 285.12.6. Der Stempel ,,Nur zur Verrechnung* wurde
entfernt. Dieser Scheck wurde ohne weiteres in Dublin ausbezahlt.

Bei Bel

bezeichnet. Man

er Banken wurden kiirzlich wiederholt kleine. Devisen-
verk3ufe getatigt. Es handelte si in den meisten Fallen nur um
20-30 Dollar. Die Verkaufer lieBen sich kein bares deutsches Geld
geben, sondern Dollar-Schecks auf Banken in Holland, England und
Amerika. Die Banken, welche die Devisen kauften, glaublen daB die
von ihnen dafiir gezahlten Schecks wie gewohnllch an die ausiand.
Banken gesandt werden wurden. Das geschah aber in diesem Falle
nicht. Die Schecks dienten vielmehr den Devisenverkaufern lediglich
zu Falschungen und Betrtigereien. Die Schwindler entfernten” die
Summen sorgfaltig aus den Schecks — was mit ganz gewdhnlichen
Chemikalien moglich ist — und anderten diese in bedeutend héhere
Summen um, die in die ,Tausende" gint Diese aufgefaischten
Schecks gaben sie dann bei anderen Banken in Zahlung, die auf diese
Weise um erhebliche Betrage geschadigt wurden.

Vor derartigen Scha |g Een glaubt manche Bank und Firma
durch ihr Avis bewahrt zu bleiben, welches sie am gleichen Tage dem
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betr. Bankhaus zustellt, wo der Scheck zahlbar ist. Dieses Bankhaus
hat Anweisung, Schecks ohne Avis nicht auszuzahlen. Auch in solchen
Fallen ist es aB die i in den Besitz des
Geldes gelangt sind, ohne daB das Avis gefaischt wurde. So wurde von
den Schwindlern z. B. folgendes gemacht: Sie unterhielten bei einer
Bank ein lebhaftes Konto durch Scheiniiberweisungen. Eines Tages
gaben sie der Bank den Auftrag auf Ausstellung von Devisenschecks.
ie bestellten einen Scheck iiber einen kleinen "Betrag, gaben gleich-
zeitig Auftrag auf Ausstellung eines Schecks iiber einen erheblich
hoheren Betrag in der gleichen Wahrung. Diese Manipulationen
wurden gleichzeitig bei mehreren Banken vorgenommen. Die beiden
Schecks wurden selbstverstandlich von der ausstellenden Bank der be-
zogenen Bank avisiert. Die Schwindler faischten nun den kleinen Scheck
auf den Betrag des héheren. Die Schecknummer ebenfalls. Der Scheck-
faischer hatte also einen gefalschten und einen Originalscheck, beide
iiber den gleichen hoheren Betrag. Zur Vornahme der Faischung war
selbstverstandlich Vorbedingung, daB beide Schecks auf ein  und
dasselbe Bankhaus lauteten.  Der gefaischte Scheck wurde dem Kom-
plizen im Auslande geschickt, der diesen bei der betr. Bank vorzeigte,
wo er zahlbar war. Da der Scheck von der ausstellenden Bank avisiert
worden und die Faischun? so gut gemacht war, daB die bezogene Bank
eine solche nicht festste'len konnte, wurde der Scheck ohne weiteres

In ais der Komplize den gefalschten
Scheck bei der bezogentn Bank vorzeigte, war der Schwindler mit
dem Originalscheck bei der betr. Bank, welche den Scheck ausgestellt
hatte, und bat unter irgendeinem Vorwand darum, daB man ihm
Reichsmark geben méchte. Auch ist es vorgekommen, daB die Schwind-
ler den Originalscheck in Verkehr gaben oder bei einer ganz anderen
Bank verkauften. U. a. ist auch eine deutsche GroBbank auf diese
Weise um erhebliche Betrage geschadigt worden.

Manche Bank und Firma benutzt nun, um sich vor derartigen
Faischungen zu schiitzen, Perforier-Zangen und Zahlen-Perforierer.
Es ist sogar erwiesen, daB selbst hierfiir die Schwindler Mittel und Wege
gefunden haben, um auch solche Dokumente zu faischen. Jeder wiirde
unbedingt annehmen, daB ein Scheck oder Dokument, welches nochmals
den Betrag perforiert in Zahlen enthalt, nicht gefaischt werden kann
Es ist von den Schwindlern solches Papier mit den ausgestanzten
Papierstiickchen wieder zugesetzt und der erhdhte Betrag, nachdem
das Papier eine entsprechende Behandlung erfahren hatte, mit der-
selben Maschine dariiber geschlagen worden. Dieses ist noch leichter
moglich, wenn, wie manche Banken und Firmen es handhaben, ein
buntes Stiickchen Papier auf der Riickseite gegengeklebt wird, welches
den perforierten Betrag sichtbarer erscheinen laBt. In solchen Fallen
hat der Schwindler sogar einen gummierten Untergrund, auf welchen
er die Papierstiickchen wieder setzen kann. Bei einer zweistelligen
Zahl ist es nicht einmal nétig, Zahlen oder einen Stern, der bekanntlich
vor und am SchluB des perforierten Betrages geschlagen wird, zuzu-
setzen, da durch das Vorschlagen einer anderen Zahl die zweistellige
Zahl in ,,Hundertstel* verwandelt wird. Der Stern vor der Zahl gilt
dann_ais Komma.

Die Bankbestimmungen und auch das Gesetz lauten : ,,Alle Folgen
und Nachteile des Abhandenkommens, der miBbrauchlichen Ver-
wendung, der Faischung und Verfaischung von Schecks, Scheck-
vordrucken und des Vordrucks der Empfangsbescheinigung tragt der
Kontoinhaber. Die Bank haftet nur fiir nachgewiesenes Verschulden
und nur in dem MaBe, ais es im Verhaitnis zu anderen Ursachen an der
Entstehung des Schadens mitgewirkt hat.*“ Prominente Banken — man
kann wohlsagen fast 90% — und Firmen, die die groBe Gefahr bei Aus-
stellung von handschriftlich geschriebenen Schecks erkannt haben,
sind nun dazu iibergegangcn, die Wiederholung des Betrages in den
Scheck oder sonstiges Dokument in Buchstaben hineinzuschneiden.
Ais wirksamste ~ SichcrheitsmaBnahme wird der Todd-Schriftschutz
anFesehen. Die Todd-Schriftschutzmaschine schneidet die Wiedcr-
holung des Betrages in Zweifarbendruck in das Papier, und zwar die
Wahrung schwarz und den Betrag rot. Vor jeder Wiederholung des
Betrages steht das Wort ,,Genau™ resp. ,Exactly* usw. Eine unweg-
nehmbare Farbe wird auf diese Weise in die Papierfasern geschnitten
und von diesen aufgesogen. Diese Methode ist anerkannt ais die
schnellste, sicherste und angenehmste, um Betrage auf allen Arten von
Wertpapieren zu schiitzen.

Yerkehrswesen. !

Der polnische Gutertarif
ist, wie schon kurz erwahnt, mit Wirkung vom 1. Dezember d? Js.
(laut ,,Dziennik Ustaw** Nr. 116) einer Abanderung und Vervollstandi-
gung unterzogen worden. Dabei erfuhren auch die Transportsatze der
iniandischen ~Al ife sowie der ije fiir Export-
waren eine Erhéhung, und zwar werden die Satze fiir den Transport
von Schlacken, gebranntem Gips, gebranntem Kalk, Backsteinen und
Dachziegeln usw. von 65 auf 71 Groschen heraufgesetzt, fiir den Riiben-
transport von 103 auf 115 Groschen, fiir den Transport von Kalisalzen
von 113 auf 119 Groschen. Fiir die Ausfuhr von Kartoffelflocken wird
der Transportsatz von 170 auf 190, der von 224 auf 240 Groschen er-
hoht, fiir den Zucker-Export erhoht sich der Satz von 280 auf 310
Groschen, fiir den Export von Melasse von 105 auf 115 Groschen, fur
den Export von Spiritus von 280 auf 310 Groschen, fiir die Eier-Aus-
fuhr von 224 auf 245 Groschen. Nach dem geanderten Exportausnahme-
tarif fiir den Transport von Kohle usw. bis zu den Stationen im Gebiet
des Freistaates Danzig werden die Frachten fiir die ganze zuriickgelegte
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Strecke fiir Stein- und Braunkohle sowie fiir Kohlenbriketts nach dem
Satz des Ausnahmetarifs 9, fiir Koks nach dem Ausnahmetarif 10,
fiir Kohlen- und Koksstaub nach dem Ausnahmetarif 11 berechnet.
Fiir die Ausfuhr von Zement wird die bisher geltende FrachtermaBi-
gung von 40 auf 30% herabgesetzt. Die Satze fiir die Ausfuhr von
Alteisen erhohen sich von 103 auf 113 Groschen, fiir die Ausfuhr von
Eisen, zu Abschnitt a) von 168 auf 183 Groschen, zu Abschnitt b) von
225 auf 240 Groschen und von 300 auf 320 Groschen, fiir die Zink-Aus-
fuhr von 335 auf 270 Groschen. Fiir den Transport von Baumwolle
werden die Satze zu Abschnitt b) von 483 bzw. 627 auf 530 bzw. 685
(éroscﬂen erhoht, fiir den Export von Roggenmehl von 265 auf 292
roschen.

Weiterer Ausbau des polnischen Eisenbahnnetzes.

Die Gesellschaft fiir Zufuhrbahnen hat ein neues Projekt fiir
den Bau der Ei ni — Radom ferti Die
neue Linie soli von .Warschau bis nach Galkéw gehen, dort die Klein-
bahnlinie Gréjec schneiden und dann iiber Warka (a. d. Pilica) direkt
nach Radom fiihren. Die Lange der projektierten Eisenbahnlinie
betragt 95 km. Nach Erlangung der Konzession fiir diese Bahn soli
die Ausfiihrung einem ischen Konsortium ii werden.
Der Bau der elektrischen Bahn Warschau—Grodzisk nahert sich
seinem Ende. Auch die Eisenbahnlinie Czersk—Bonk (in Pommerellen),
die von der Firma Frankowski & Co. in Bromberg gebaut wird ist
beendet. Die Linie ist eingleisig und 21 km lang. Die" Inbetriebnahme
erfolgt hochstwahrscheinlich Ende d. Js. oder Anfang des nachsten
Jahres. Die neue Eisenbahnlinie hat eine besondere Bedeutung fur
den dortigen Holzhandel, da sie eine Verbindung nach Danzig her-
stellt. Bei der Wilnaer Wojewodschaft ist das Projekt zum Bau einer
neuen Eisenbahnlinie Wilna—Ejszysk—Radun eingelaufen.

Polens Luftverkehr.

Polens Luftverkehr wird zurzeit in Anbetracht der beginnenden
Wintersaison nur noch mit 6 anstatt 7 Linien durchgrfuhrt. Es werden
jedoch in den kommenden Monaten noch weitere” Reduktionen vor-
enommen werden mii: Der Verkehr entwickelte sich im Laufe
les Sommers recht giinstig und erreichte seinen Hoéhepunkt im Juli
und August mit. je 357 Fliigen. Die langsten Flugstrecken mit 126 640
Kilometer oder durchschnittlich 353 km je Flug wurden im August
erzielt, wahrend der Juli die hochste Passagierbeforderung mit 883 Per-
sonen aufweist. Im Oktober war die Anzahl der Fliige auf 353, die
zuriickgele%!e Flugstrecke auf 88 275 km und die Zahl der beférderten
Passagiere bis auf 736 gesunken. An Waren wurden 18 087 kg, an Flug-
post 73 kg transportiert.

Die polnischen PaBgebiihren fur die Ausreise

werden voraussichtlich nunmehr doch endlich ermaBigt bzw. die Er-
langung von Passen zu ermaBigten Gebiihren erleichtert werden.
Nach einer Information der ,,Republika™ soli sich die Warschauer Re-
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gierung iiberzeugt haben, daB die Ausreisebeschrankungen die Wirt-
schaftslage keineswegs giinstig beeinfluBt haben. Allerdings ist mit
starkem Wi der Ver ler i Kurorte zu
rechnen.

Zur Behebung des Waggonmangels in Rumanien
hat die rurnSnische Eisenbahnverwaltung mit der deutschen,
+ tschechoslowakischen und polnischen Eisenbahnverwaltungsoeben
einen Vertrag abgeschlossen,nach dem sie 6000 Giiterwagen zur Miete
iiberlassen bekommt. Diese Waggons werden schon in den ndchsten
Tagen in Rumanien eintreffen und sind ausschlieBlich fiir den Trans-
port zu Ausfuhrzwecken bestimmt.

[INZ@"]|

Verbandsnachrichten. | cz®z"||

Statut der Sterbekasse.

Wir verdffeutlichen hiermit das Statut der Sterbekasse,
die laut BeschluB des Vorstandes ihre Tatigkeit mit dem
1. Januar 1927.beginnt. Wir bitten um rechtzeitige Anmel-
dung unter Benutzung des dieser Zeitung beiliegenden Vor-
druckes. Der erste Vierteljahrsbeitrag in Hohe von 3 zt ist
bis zum 8. Januar an das Verbandsbiiro, ul. Skosna 8, oder auf
das Postscheckkonto der Bank fur Handel und Gewerbe
Nr. 200490 mit dem Vermerk ,Sterbekasse des Verbandes
fiir Handel und Gewerbe" einzuzahlen.

GemaB § 2 der Satzung des Verbandes fiir Handel und
Gewerbe hat dieser Verein eine Sterbekasse gegriindet mit
nachfolgender Geschaftsordnung:

1-

Kassenmitglieder konnen §auBer den Vereinsmitgliedern
auch ihre Frauen und unverheirateten Téchter werden. Im
Falle des Ablebens eines Verbandsmitgliedes konnen seine
in die Sterbekasse aufgenommenen Familienangehérigen durch
Beitritt zum Yerband ihre Rechte an die Sterbekasse sichern-
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2,

Zweck der Kasse ist, bei§m Ableben von Mitgliedern der
Sterbekasse den Hinterbliebenen, dic fiir das Begrabnis zu
sorgen und alle dabei vorkoininenden Ausgaben zu bestreiten
haben, eine Beihilfe zu gcwabren. Ein klagbarcr Rechts-
anspruch besteht nicht; beidc Teilc verzichten ausdrucklich
auf den Rechtsweg bei Austragung von Streitigkeiten.

§3.

Die Aufnahme erfolgt auf Grund einer schriftlichen Bei-
trittserklarung durch BeschluB des Vorstandes des Yer-
bandes fiir Handel und Gewerbe. Der Vorstand hat das Recht,
die Aufnahme ohne Angabe von Griinden abziilehnen.

§ 4.

Der Austritt aus der Sterbekasse erfolgt durch schriftliche
Mitteilung an den Vorstand unter Einhaltung einer drei-
mﬁnallichcn Frist mit Wirkung zum SchluB des Geschafts-
jahres.

Mit dem Ausscheiden aus dem Yerbande fiir Handel und
Gewerbe erlischt die Zugehbrigkeit zur Sterbekasse.

Der Vorstand kann Mitglieder, die den Interessen der
Sterbekasse zuwiderhandeln, ausschliefien, ins besondere
st_)l(cjhe Mitglieder, die mit der Zahlung der Beitrage im Verzug
sind.

§5.
Der Beitrag betragt vierteljahrlich Zloty 3,— und ist
in der ersten Woche eines jeden Quartals im voraus zahlbar.
Der Vorstand ist ermachtigt, den Beitrag zu ermaBigen,
wenn ein Mitglied in Not gerat. In diesem Falle ist sofort ein
diesbeziiglicher Antrag an den Vorstand zu richten.

6-

Das Sterbegeld betragt éloty 300,--, welcher Betrag den
durchschnittlichen Kosten einer burgcrlichen Beerdigung
entspricht. Er ist innerhalb 8 Tagen gegen Vorzeigung der
Sterbeurkunde, Mitgliedskarte der Sterbekasse und der
Letzten Beitragsquittung gegen Empfangsbescheinigung zahl-
ar.

7

Jedes Mitglied hat bei E?ntritt in die Sterbekasse schrift-
lich zu erklaren, wem der Betrag ausgehandigt werden soli.
Liegt eine solche Erklarung nicht vor, oder ist der Genannte
fortgefallen, so ist der Vorstand ermachtigt, iiber die Aus-
zahiung nach eigenem Ermessen zu verfiigen oder die nach-
gewiesenen Beerdigungskosten bis zur Hohe des Sterbe-
geldes selbst zu begleichen.

§8.
Der Vorstand und Beirat des Yerbandes fiir Handel und
Gewerbe verwalten gleichzeitig auch die Sterbekasse.
In der Mitgliederversammlung des Verbandes ist inimer
ein Bericht iiber den Stand der Sterbekasse zu erstatten.

9.

-Der Kassenbestand der Sl§erbekasse ist getrennt von dem
iibrigen Vermogen des Verbandes fur Handel und Gewerbe zu
verwalten und bei Auflosung der Sterbekasse unter dereri Mit-
glied_elr nach der Hohe der von ihnen geleisteten Zahlungen zu
verteilen.

§ i0.
Die Auflosung der Sterbekasse darf nur in einer beson-
deren Mitgliederversammlung erfolgen durch BeschluB von
vicr Funfteln der erschienenen Mitglieder.

Am Dienstag, den 4. Januar 1927, findet in der
Grabenloge, nachmittags 5 Uhr, eine Sitzung des Beirats statt
mit folgender Tagesordnung:

1. Geschaftsbericht;

2. Festsetzung der Mitgliederbeitrage fiir 1927.

3. Verschiedenes.

Abends 8 Uhr findet in denselben Raumen eine Yer-
sammlung der Ortsgruppe Posen des Verbandes statt, an dcm
ein Yortrag iiber das neue Stempclsteuergesctz gehalten
werden wird. Selbstverstar.dlich sind Mitglieder anderer Orts-

H.u. G.

Nr. 15

gruppen, die Interesse an dem Yortrag .haben, herzlich will-
kommen.

Im Hiriblick darauf, daB Anfang nachsten Jahres die Um-
satzsteuererklarungen fiir das Jahr 1926 abgegeben werden
miissen, bringen wir zur Kenntnis, daB wir deutsche Uber-
setzungen der amtlichen Formulare yorrhtig haben. Wir
bitten bei Bedarf sich an das Yerbandsbiiro zu wenden.

Berichtigung.

In der vorigen Ausgabe ist in der Liste der neugewahlten
Beirate Herr Steinsetzmeister Tonn, Rogasen irrtiimlich mit
falschem Yornamen aufgefiihrt worden. Es muB richtig heiBen:
Otto Tonn.

Aus den Ortsgruppen.

Czarnikau. Monatsversammlung am 27. Nov. 1926
Die heutige Monatsversammlung war von 53 anwesenden
Mitgliedern besucht. Zu Punkt I wurde iiber die Yerbands-
tagung in Posen gesprochen und vom Obmann ein zahlreicher
Besuch derselbcn gewiinscht. Ein vom Schriftfuhrer formu-
lierter Antrag fiir die Yerbandstagung wurde angenommen.

Zu 2 wurde die Beschaffung eines Exemplars ,,Das neue
Stempelsteuergesetz“ fiir die Ortsgruppe beschlossen, des-
gleichen wurde beschlossen, die Zeitschrift ,,Der deutsche
Exporthandel* fiir die Ortsgruppe zu abonnieren.

Zu 3 wurde beschlossen, am 3. Weihnachtsfeiertag, nach-
mittags, eine Kinderbescherung und am Abend einen Familien-
abend gemeinsain mit dem deutschen Theaterverein, welcher
ein Singspiel auffiihrcn wird, zu veranstalten.

Weiter wurde beschlossen, gemeinsam mit der Orts-
gruppe fiir Handel und Gewerbe ein Fastnachtsvergniigen
im Laufe des Winters zu veranstalten. Zur Vorbereitung
wurden die Herren Gadel, Graper, Koralewski, Karaenke
und Rotschild gewahlt.

Zu 4 hielt Herr Pastor Knapp aus Huta einen Yortrag
iiber polnische Geschichte. Dieser Yortrag hielt alle An-
wesenden von Anfan? bis zum SchluB in groBer Spannung
und fand reichen Beifall. Herr Niirnberg sprach dem Herrn
Pfarrer den Dank der Versammlung aus und bat ihn, uns
ofter mit einem so belehrenden Yortrag zu erfreuen.

Zum SchluB gab unser Mitglied Deufi bekannt, daB am
25. November 1926 seine Buchhandlungsfirma in Czarnikau
80 Jahre besteht und nahm die Gliiekwiinsche der Ver-
sainmlung ent?egen. . .

ach SchluB der Tagesordnung fand noch ein geselliges
Beisammenscin statt.

[Ql

Polnische Wirtschaftsnachrichten. |[

Der Zioty.
Immer_hSuﬂ%e_r drangen sich in der polnischen Presse, wenn auch
noch ziemlich schiichtern, kritische Betrachtungen hervor, die trotz
der verhaltnismaBig_ giinstigen letzten Ausweise der Bank Polski, die
Sicherheit des Zloty in Zweifel ziehen. Auf die Gefahren, die dem Zlqty
von seiten der keineswegs fest gegriindetcn und stets nur auf Optimis-
mus frisierten Staatsfinanzen “drohen wollen, wir heute nicht naher
eingehen. Wir erwahnten aber schon friiher, daB ein besonderer Aus-
schuB des Ministerkabinetts_sich bereits _mit der Vorbereitung von
MaBnahmen beschaftige, die fiir den sicher in nicht allzu ferner Zakunft
eintretenden Fali_zu ergreifen waren, daB die Aufienhandelsbilanz auf-
orfc aktiv zu sein. Hier droht in der Tat die neue groBe Gefahr fiir.
den_Zlotykurs, wenn sie auch in der Devisenbewegung der polnischen
Emissionsbank augenblicklich noch nicht zum Ausdruck gekommen
ist, Wenn man in Warschau heute (trotz aller Dementisl) wieder emnst-
lich daran denk't, die Bestimmungen liber den Devisenverkehr nament-
lich in der Richtung einer schai eren, Erfassung der durch den Export
erlangten auslandischen Valuten zu Sndern, so bedeutet das in Wirk-
Kk°it nicht anderes ais, nach schlecht. bewahrtem Grabsklschep
R:zept — die Symptome der Krankheit fiir eine gewisse Zeit zu mil-
dern, ohne die eigentliche Ursache des Leidens zu bekampfen.  Ganz
abgesehen davon, daB solche neuerliche Zwan selngﬁl_ffe, wie_die_ Er-
Whruneg 2ur Gmu&e bev%lese[rjl,hat‘_nur ni u(f eunr |#ung und tiber-
liissige’” Erschwertingen fiir d:is Wirtschaftsleben_schaffen.” Die wirk-
liche Problemstellung ist vielmehr die, ob man mit den bisherigen wirt-
schaftspolitischen Methoden weiterhin eine Aktivitat der Handels-
und Zahlungsbilanz sichern kann oder diese Methoden andern muB.



Nr; 15

Schon angesichts der Scptember-Bilanz hatte kiirzlich die Wochen-
schrift ,,Kupiec" mit Recht eine fortschreitende Entwicklung zum
Schlechten konstatiert, und zwar sowohl hinsichtlich der absolutcn
Ein- und Ausfuhrzahlen wie deren Relativitat. Noch deutlicher wird
jetzt die Lodzer ,,Republika”, die noch einmal die stark abfallende
Kurve der Aktivsalden von Ju (55.2 Millionen Goldztoty) bis Ok-
tober (15.7 Mili. G.-ZI.) vorfiihrt und der (bis jetzt noch nicht vor-
liegenden) Handelsbilanz fiir Noveniber mit der offenen Befiirchtung
entgegensieht, daB sie nur noch sehr gering aktiv oder gar schon passiv
sein werde. Gegeniiber den minimalen Aktivsalden der letzten Monate
bezweifelt das Blatt aber auch stark, ob die Zahlungsbllanz noch iiber-
haupt aktiv sei, und kniipft daran folgende Betrachtungen:

durch Reglementierung der Einfuhr nach'Polen der polnischen
Zahlungsbilanz zu helfen sei, miisse ais zweifelhaft gelten. Im Herbst

. Um den polnischen [Ex-
portartikeln Absatzgebiete im Auslande ‘zu schaffen, muBte ver-
schiedenen Staaten die Einfuhr nach Polen erleichtert werden. Polen
muBte ihnen so groBe Kontingente die Einfuhr freigeben, daB die
Wirksamkeit der er. die  Impor ingen
immer geringer wurde. Dabei muB_man sogar noch beriicksichtigen,
daB infolge der niedrigen Inlandspreise sich fiir eine ganze Anzahl von
kontingentierten Waren die_Einfuhr garnicht lohnte.~ Aber inzwischen
haben sich die polnischen Preise denen des Auslandes immer starker
genahert, so daB auch dieser Schutz allmahlich verloren geht. Auf der
anderen Seite zeigt auch die freie Einfuhr (d. h. von nicht kontingen-
tierten Waren) nach Polen eine betrachtliche Zunahme, namentlich
in Wolle und ‘Baumwolle, Metallerzen u. dergl. Das erscheint im - In-
teresse der Handels- und Zahlungsbilanz umso_bedenklicher, ais_die
aus diesen Einfuhrgiitern verarbeiteten Waren nicht wieder exportiert,

sondern zu allergroBtem Teil im Inlande verbraucht werden. Mit der
wachsenden ~ Zwecklosigkeit der polnischen  Importbeschrankungen snlldlerung immer starker bemerkbar.
ing der Ausfuhrmé
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1913 entstand noch in Bfonie ein neuer Betrieb. Diese sechs Werke
zusammen vermochlen den Inlandsbe darf nur zu etwa 30 Prozent
zu decken. 1922 gab es auf dem gesamten Territorium der Pol
Republik bereits 16 Fabriken, die alsbald gendtigt waren, fiir einen
groBen Teil ihrer Produktion Absatz im Ausland, besonders in Frank-
reich, Holland und England, zu suchen. 1923 war die Zahl der Fabriken
schon auf 19 gestiegen,die insgesamt 170 693 Kisten (zu 5000Schachteln
herstellten und in"diesem Jahre 21226 Kisten ausfiihrten, wahren

noch 7967 Kisten zur Einfuhr gelangten. Nach Beendlgung der pol-
nischen Inflation und Einfiihrting des Ztoty zu Anfang 1924 wurde dle
polnische  Ziindholzindustrie auf den Auslandsmarkien konkurrenz-
unfahlg und verlor sogar einen sehr groBen Teil ihres Inlandsabsatzes.
Nach der Einfiihrung des Monopols im Jahre 1925 wurden nur noch
10 Fabriken in Betrieb erhalten, deren Produktion sich in der ersten
Halfte 1926 auf 74 311 Kisten belaufen hat. Ein Import findet nicht
mehr statt. Die Ausfuhr besteht hauptsachlich in Lleferungen an die
rumanischc
gesellschaft ist, wie schon fr|| er mehrfach erwahnt wurde in der pol-
nischen Presse heftig befehdet worden. Auch sollen eine Reihe von
VerstoBen gegen die Venragsbesllmmungen wodurch einige der still-
gelegten Fal nken und die beschaftigungslos gewordenen Arbeiter ge-
schadigt worden seien, vorliegen.

Internationale Wirtschaftsnachrichten.

Der Wicderaufbau des euiopaischen Geldmarktes.

Wenn der europaische Geldmarkt auch noch von ,normalen”
Vcrhaitnissen, ais welche etwa die Zustande in der Vorknegszell gelten
konnen, weit entfernt ist, so macht sich doch eine zunehmende "Kon-
Hauptsachlich der Markt fiir

kurzfnstl%e Gelder nahert sich immer mehr einem fiir die europaische
er

gehldje langer je mehr eine B
1 Han Hand." Schon- sieht man manche der durch die polnische Im-
portpolitik verargerten Staaten im Begriff, die ursprunglich langfristi
abgeschlossenen ~Kohlenlieferungsvertrage aufzuheben "und die Atif-
trage wieder nach England zu vergeben. Bedrohlich erscheint weiter,
daB die G uhr tig fast aufgehort hat
und sogar aus Ungarn und Rumanien Roggen eingefuhrt wird. Diese
Liste der Anzeichcn fiir eine weitere Verschlechterung der polnischen
Handelsbilanz, die hier von dem Lodzer Blatt aufgcfiihrt wird, konnten
wir noch durch den Hinweis darauf vervollstandigen, daB in den ersten
9 Monaten dieses Jahres gegeniiber der Vergleichszeit 1925 der Export
von industriellen Fertigfabrikaten von 208.1 auf 115.8 Millionen Gold-
zloty gesunken ist und daB, auch die Holzausfuhr wertmaBig einen be-
deutenden Rucké;ang aufzuweisen hat. Die ,Republika” meint zwar;
daB die Gefahr, die aus all diesen Griinden dem Zloty droht, noch nicht
gerade direkt vor der Tur stehe, weil insbesondere die giinstige Kon-
junktur fiir den Kohlenbergbau es ermoglicht habe, eine ~gewisse
Devisenreserve zur Stiitzung des Zloty aufzuspeichern. Das Blatt ist
aber einsichtig genug, gleichzeitig “darauf hinzuweisen, daB der
deckungsfahige Devisen- und Valutenbestand der Bank Polski am
1. Januar 1925 254 Millionen Ztoty betragen, am 1. Januar 1926-aber
ein Defizit von 2.8 Millionen gehabt habe, das im spateren V. rlauf des
Jahres sogar noch wesentlich grdBer -wurde. Wenn auch der UberschuB
der Devisen- und Valutenkonten der Emissionsbank nach ihrem letzten
Ausweis wieder etwas iiber 106 Millionen Zloty erreicht hat, so muB man
doch objektiverweise zugeben, daB die Bank Polski heute eine be-
deutend schwachere Stiitze fiir den Ztotykurs ist, ais sie es 1925 noch
war. Die mit der ungiinstigen Gestaltung der Handelsbilanz zusammen-
hdngenden Befiirchtungen wegen der ~Sicherheit des Zloty werden
iibrigens auch in einem soeben in der Warschauer ,Rzeczpospolita”

erschienenen Artikel geteilt.

Die polnische Streicliholzindustrie
hat von jeher zu den vielen Sorgenkindern der Warschauer Regierung

Wirtschat Zustande, wahrend man das v. den langfristigen
Geldern leider noch nicht in dem gleichen MaBe behaupten kann. Eine
Ubersicht iiber die Diskontrate fiir erstklassige Industrie- und Handels-
Wechsel, die von dem amtlichen ,,Federal Rcserve Bulletin" heraus-
gegeben worden ist, zeigt das Klar. Wenn die diskontierten Papiere
auch nicht immer der gleichen Gattung angehoren, so wird iiber die
Gesamttendenz doch ein ziemlich klarer (jberblick gegeben.
Entwicklung des europaischen Privatdiskon t-Marktes seit 1925:
England Holland  Schweiz Polen
.63%

Januar 1925 2.63 2 69%
Juni 1925 3.08
September 3.63 2 OO
Dezember 1925 3.43 229
Marz 1926 . 2.67 218
2.83 2.38
Sep(ember 1926 . 2.78 2.52
Oslerrelch
Januar 1925
Juni 1925 . 9% 10
September 1925 sy2— 8%'
Dezember 1925 o-
Marz 1926 .. 7% 7% 6
Juni 1926 6i/4A— 6Z, 6
Sep(ember 1926 . 5%- § 6

Das_auffall endste Moment in der vorstehendien Obersicht ist der
starke Riickgang der Diskontsatze in den von der Inflation m
nommenen Landem Deutschland, Osterreich und Ungarn. Die Dis-
kontsatze fiir deutsche srstklasslgs Bankakzepte sind gegen Ende
des Jahres auf einen Punkt gesunken, wo kaum noch eine Differenz
mit dem englischen Geldmarkt festzustellen ist, und auch die oster-
reichischcn und ungarischen Diskontsatze haben die normalen Verhai
nisse beinahe wieder erreicht. Um so erstaunlicher ist es, daB keinerlei
erkun?en bei den Landem mit fester Wahrung zu beobachten sind.
Die hollandische und Schwelzer Dlskomrale zeigen nur die iiblichen

[gjehon Lanﬁe Zeit konnte sie sich nur mit schwersten Opfern gegen
ie weit billiger fabrizierende ausiandische Konkurrenz
Wiederholt kam es zu Stillegungen des groBten Teiles der Bemebe
wobei allerdings auch die Schwierigkeiten der Versorgung mit Espen-
holz eine groBe Rolle geSpielt haben. Wie noch erinnerlich, muBte die
Rglerung schlieBlich durch scharfe MaBnahmen, héhe Ausfuhrzolle
sogar Ausfuhrvcrbote,-die Holzversorgung dieser Industrie sicher
stellen.” Trotzdenr entging auch sie nicht dsm Schicksal des groBen
internationalen Vertrt prozesses, e Finanz-
diktatur wieder einmal in argen Geldndten SICh veranlaBt sah,
Ziindholzmonopol einzufiihren, dessen Bewirtschaftung der schwedisch-
amerikanischen Gesellschaft ,,Inlemauonal Match Corporation" au
20 Jahre uberlassen wurde. Diese Verpachtung des FZiindholzmonopols
hat schon im Friihling dieses Jahres einmal zu heftigen Auftritten im
Warschauer Sejm  gefiihrt, wobei gegen den friiheren Afinister-
prasidenten Grabski und einen Abteilungsleiter im Finanzministerium
sehr schwere Beschuldigungen erhoben wurden. Vor einigen Tagen hat
nun der eigens zur Untersuchung der Amtsfiihrung Grabskis einge-
setzte parlamentarisohe AusschuB sogar den Antrag gestellt, gegen den
Exminister ein slrafrechlllches Vcn‘ahren wegen Schadigung des
dieser Affare diirfte es von In-
teresse sein, einen kurzen Rllckbllckaufdle Entwicklung der polnischen
Streichholzindustrie zu werfen. ur dem Knege gab es in KongreB-

der eng-
lischen Diskontsatze ist Icﬂlgllch durch zwei spezielle Griinde verur-
sacht worden, namlich erstens durch die Riickkehr zum Goldstandard
im Jahre 1925 und zweitens durch den Kohlenstreik dieses Jahres.
Von Fachleuten ist vorausgesagt worden, daB der Riickgang der
Diskontsatze auf den von der inflation mitgenommenen Geldmarkten
eine Aufwartsbewegung auf den iibrigen Geldmarkten zur Folge haben
miisse. Dleser nivellierende EinfluB ist jedoch zum groBten Teil aus-
ge icht zuletzt natiirlich infolge der amerikanischen Kredit-

politik, dann aber auch, weil sich in Deutschland vor allen Dingen
wieder ein gesunder innerer Geldmarkt ausgebaut hat. Die Depositen
der Deutschen Bank.sind gegenwartig auf 80% der Vorkriegszeit ge-
stiegen und zeigen eine weiter steigende Tenderiz. Ahnlich, wenn auch
nicht gleich ""S“E ist es_in Osterreich und Ungarn. Zu hoffen ist
allerdings, daB sich der giinstige EinfluB der Wiedererstarkung der
Depositen-Einlagen auch auf dem langfristigen Geldmarkt baldigst
auswirkt.

Polen nimmt |n der Entwicklung des Privatdiskontes eine be-
sondere Stellung denn erstens sind wir das einzige Land in Europa,
bei dem die stabilisierte Wahrung einer neuen Inflation verfiel und
zweitens sind die angefiihrten Satze nicht das Spiegelbild von Angebot
iind Nachfrage, sondern gesetzlich festgesetzte "Hdchstsatze, deren

polen nur 3 Fabriken, namlich in und in
Miedzyrzec, in den ostlichen Geblmcn 2, nqmllch |n Pifsk und Slonim.

ng mit empfindlichen Strafen belegt ist. Zu diesen Satzen
sind auch Kredne nur zu erhalten, so weit die Bank Polski, die ais



170

einzige kapitalkraftige Bank den gesamlen Geld- und Kreditverkehr im
Lande kontrolliert und beeinfluBt, die gewahrten Kredite rediskon-
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Wir erlauben uns darauf hinzuweisen, daB im Auftrage der Handels-
kammer zu Danzlg von dem Syndikus der Kammer ais Nachtrag zum

tiert. Privatbanken sind nicht in der Lage, aus eigenem
Ztotykredite zu diesen Satzen zu gewahren. Die Gefahr der welleren
Zlotyentwertung wiirde sie zur Einrechnung einer erheblichen Resiko-
pramie_berechtigen._ Die neue Inflation und die Méglichkeit des wei-
teren Sinkens des Ziotykurses hat es in Verbindung mit der gcsetz-
lichen Hochstgrenze der Zinssatze zuwege gebracht, daB die” Bank
polski, die einzige Bank ist, die Ztotykredite gewahn Alle privat-
banken sind aus Selbslerhal!ungsmeb gezwungen, Kredite nur in Fest-
valuta herzugeben. uch in diesem Falle schwanken die Zinssatze
anz auBerordentlich, denn die zur Verfiigung stehenden Summen sind
acherlich gering im " Verhaitnis zum Kreditbedarf. Die sprunghafte
und unelnhenll e Wirtschaftspolitik der Regierung 13Bt auch  keine
Aussicht auf baldige Gesundung unseres Wirtschaftslebens zu. Daher
bleibt die Beurteilung der Kreditwiirdigkeit bis auf weiteres
ein schwieriges Problem.

Eine umwalzende Erfindung in der Gummiindustrie.

In Amerika ist soeben unter Belelllaung der Anode, der englischen
Anode Rubber-Company, der Goodrich Rubber Company und der
Eastman Codak, eine "Gesellschaft gegriindet worden, welche den
Namen ,, American Anode Inc* tragt. "Das Ziel der neuen Gesellschaft
besteht in der praktischen, kaufmannischen Auswertung der Er-
findung eines ungarischen Chemikers. Das Prinzip des neuen Patents
wird dahin gekennzeichnet, daB auf elektrolytischem Wege Kautschuk
zum negativen Pol gefiihrt werden soli. Diesem negativen Pol, also
der Anode, kann andererseits jede beliebige Form gegeben werden
natiirlich unter anderem auch die Form eines Rades. Es sollen Gu:
mierzeugnisse hergestellt werden konnen, welche so diinn wie ein Blatt
oder so dick wie Autoreifen sind. Die letzten Aktien-Steigerungen
der sngllschen Dunlop-Geseilschaft werden auf die neue Erfindung
zuriickgefuhrt.

Deutschland an erster Stelle im RuBland-Import.

Im Wirtschaftsjahr 1925/26 gingen iiber die europaischen Grenzen
nach Europa Waren im Werte von 673.8 Millionen Rubel. Die wichtig;

sten am Export beteiligten LSnder waren Deutschland mit 179.2, Eng-
land mit 175.4, U. S. A. mit 119.9, Agypten mit 26.6, Italien mit 23.2,
Schweden mit 20.4, Frankreich mit 19, Tschechoslowakei mit 18.1,
Osterreich mit 16.8, Finnland mit 14.7, Polen mi 9.2, Holland mit
6.8, Lettland mit 6.5, und die iibrigen Staaten mit 86.9 Millionen zu-
sammen. Unter anderem wurden eingefiihrt an Rohbaumwolle fi
104.5, Leder 41.6, Baumwollstoffe 38.4, Wolle 31, landwirtschaftliche
Maschinen 28.9, Traktoren 138, unedle Metalle 28.7, Papier_und
Pappe 27.5, Kautschuk 26.2, Tee 20.3, Baumwollgarn 175, Farbe
15.8, Automobile 12.8, Wollgarn 115 und Eisen, Stahl und GuBeisen
9.9 Millionen Rubel.

Funftage-Woche in Amerika.

Das internationale Arbeitsamt hat soeben in seiner Wochen-
schrift ,,Industrial and Labour Information” Elnzelhelten iiber die Be-
strebungen der amerikanischen Werke zur Einfiihrung der Fi
woche veréffentlicht. Danach soli bereits im Staale Nellyork sowie in

Indu Fiinft Woche durchge-
fiihrt sein. Speziell fiir die Fordwerke trifft diese Tatsache zu. Bekannt-
lich sind gegenwartig in den Fordwerken 250 000 Arbeiter nur 5 Tage
oder 40 Stunden in der Woche beschaftigt. Sonnabend und Sonntag
sind arbeitsfrei. Sobald die Produktion unter dem neuen System der
unter dem alten gleichkommt, beabsichtigt Ford, dieselben Léhne wie
friiher zu bezahlen. Ford erkiart, dieses System aus Sparsamkeits-
griinden eingefiihrt zu haben. Nach seinen Angaben geniigt eine
Steigerung der Produktion an sich nicht. Wenn eine Wirtschaftskrise
vermieden werden soli, muB auch eine Verbrauchssteigerung statt-
finden. Ein sehr betrachtlicher Teil der erzeugten Industriewaren
wird von den Lahnarbenern verbraucht; ihr Verbrauch und ihre Be-
diirfnisse_nehm Verhaltnis zu, wie ihre Léhne slelgen
und ihre Frelzell ausgedehnl wird. Der Vor:
Gewerkschaftsbundes soli zu den Ford'schen Planen erkiart haben
daB diese Neuerungen eine unmittelbare F0|?§ der Propaganda der
amerikanischen Arbeiter sei, welche die Durchfiihrung der “Fiinftage-
Woche anstrebten, namentlich im Bergbau, im Baugewerbe und in
der Automobilfabrikation.

[Ju-4&. ||

Handelsliteratur.

Die polnischen Einfuhrverbote.

Die Handelskapi er in Danzig teilt folgendes mit:
m 6. ist der tschechisch-polnische Handelsverlrag in

Krafl gelrelen "der f||r Polep und Danzig Geltung hat. In dem
chisch-polnischen Handelsvertrage sind im Ganzen 3 Listen mit Waren
enthalten, die bei der Einfuhr nach Danzig und Polen ZollermaBigung
genieBen. AuBer diesen 3 Listen ist im franzésisch-polnischen Handels-
vertrag eine Warenliste mit K ausgefiihrt.

Da Polen die Handelsvenrage auf der Basis der Meistbeg uni
abgeschlossen hat, gelten diese KonventionszollermaBigungen fiir jeden
Handelsvertragsstaat.

olltarif eine Darstcllung iiber die fiir
Danzig und Polen geltenden KonventionszcllermaBigungen in deutscher
Sprache herausgegeben ist. _In dem Aihang dieses Woerks ist ferner
eine Uebersicht iiber die zur Zufuhr nach Danzig und Polen verbotenen
Waren enthalten.
Dieses Werk, betitelt ,,Die polnischen Handelsvertragszélle und
Einfuhrverbote**, kann zum Preise von 5 zI durch die Auskunftsstelle
der Handelskammer bezogen werden.

Weltmarkt-Preise
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Fortsetzung der Konzentration in der deutschen
Wirtschaft.

(W. K.) Es hat den Anschein, daB die etwa seit dem Spatherbst
mdes verg'angenen Jahres dauernde jiingste Konzentrationsperiode der
deutschen Wirtschaft bei weitem noch nicht zum AbschluB gekommen
ist. Zwar sind, wie die Diskonto-Gesellschaft in ihrem letzten Monats-
bericht ausfuhrt, durch dic Zusammenschlusse des letzten halben
Jahres keine neuen Gebilde entstanden, dereri GroBe an die der
einigten Stahlwerke und des_Farbentrusts mit ihren der, Mllliarden-
grenze nahekommenden Kapitatbetragen heranreichten. ~ Aber auch
in den Transaktionen, die zur Entstchung neuer wirtschaftlicher Ge-
bilde weit kleineren Férmats fiihren, kommt das Streben nach Zu-
sammenfassung und Starkung der wirtschaftlichen und  finanziellen
Krafte ebenso deutlich zum Ausdruck.

Der groBe ZusammenschluB in der rheinisch-westfalischen Schwer-
|ndusme fand durch weitere unter regionalen Geslcmspunklen er-
folgel ingen in der mittel-
deulschen Eisenindustrie seine Erganzung In raschem Tempo hat dann
aber die Konzentrationsbswegung auch auf das groBe Feld der verar-
beitenden Industrien iibergegriffen. Zusammenschlusse in der Brau-und
der Spritindustrie, der Linoleum-, der Waggonindusf der optischen
Industrie, der Miihlenindustrie, der Automobilindustrie’ sind_einander
in raschem Tempo gefolgt. Alch in der nolleldenden Werftindustrie,
in der bisher alle t waren, scheint
sich neuerdings die Verslandlgung anzubahnen ‘Aus einer sehr groBen
Zahl von bedeutenden und weniger bedeutenden Vorgangen setzt
sich das Bild einer Bewegung zusammen, die in der Tat die gegen-
wiirtige  Entwicklung der ™ deutschen Wirtschaft ganz entscheidend
beherrschl

e ZusammenschluBbewegung war bis Mitte dieses Jahres vor-
W|egend in horizontaler Richtung™ verlaufen. Die Liste der jiingsten
Zusammenschliisse 16Bt deutlich” erkennen, daB sich diese Tendenz
seither faBt noch verstarkt hat. Auf der ganzen Linie ist der horizon-
tale Konzern an die Stelle des vertikalen getreten, sei es, daB in der
Inflationszeit ~geschaffene  Vertikalkonzerne — wieder auseinander-
brachen, sei es, daB sich bestehende Konzerne mit vertikalem Auf-
bau nun_ auch horizontal zusammenschlieBen, um ihre Betriebe gleich-
artiger Produktionsstufen einheitlich zu fiihren. Die modernen tech-
nischen und organisatorischen Mslhoden mittels derei man zur Ra-
tionalisierung zu gelangen sucht, lassen sich weit wirksamer im Rahmen
der einheitlichen Zusammenfassung gleichartiger Unternehmungen
zur Anwendung bringen. Das gilt vor allem fiir ein Mittel der Ratio-
nalisierung, das die gegenwamge Zeit der Umstellung und des Neu-
aufbaucs die
auf die am rationellsten arbenendcn Anlagen "unter tellwelser oder
volliger Ausschaltung anderer Anlageteile. Wie die Dinge fiir die
deutsche Industriewirtschaft in ihrer Gesamtheit liegen, ist ein solches
Anfangsopfer nicht scheuendes Vorgehen am besten dazu geeignet,
die Anpassung der Produktion an die” Absatzmarkte und auf die Dauer
aughh die bestmogliche Gestaltung der Produktionskosten —herbei-
zufiihren.

e auBeren Formen betrifft, in denen sich die Zusammen-
schliisse vollziehen, so hat sich die schon seit dem vorigen Jahre stark
hervortretende B:vorzugung der Fusion anstelle der Interessenge-
meinschaft noch weiter ditrchgesetzt. Erst die wirtschaftliche und
rechtliche Verschmelzung zu 'm neuen Einheitsunternehmen macht
in vollem MaBe die Bahn frei fiir die produktionstechnischen und ver-
waltungsmaBigen MaBnahmen, deren Durchfiihrung erforderlich ist,
urfi die Ziele der Rallonallslerung wirklich zu erreichen. Diese MaB-
nahmen sind vielfach so radikal, daB sle sich in der losen Interessen-

emeinschaft oder innerhalb eines Konzernrahmens nur schwer durch-
iihren lassen. Dagegen schafft die Fusion it der restlosen kauf-
i und in dieser Richtung
alle wiinschenswerten Moglichkeiten. Unter dem Druck des ver-
scharften Konkurrenzkampfes ist so in gewissem Umfange die Zu-
zur Vertrt e
ihr’
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Dieser groBen Reihe von Vorteilen, derern Zahl sich noch ver-
mehren lieBe und die nicht nur pnvalwmschaflllcher Natur sind,
sondern ebenso sehr auch der Gesamtwirtschaft zugute kommen, steht
das von der offentlichen Kritik haufig hervorgebrachte Bedenken
gegeniiber, daB sich aus der Konzentration der wirtschaftlichen Krafte
auf manchen Gebieten eine monopolartigc  Stellung.auf dem Markt
ergebe. Zweifellos ist diese Moglichkeit vorhanden? Man sollte dem-
gegeniiber aber die Wirkungen des Wettbewerbs nicht zu gering ein-
schatzen. Fiihrt die unbillige Ausnutzung einer Monopolstellung zu
zu_iiberteuerten Preisen,
so_laBt erfahrungsgemaB das Entstehen einer Konkurrenz nicht Iange
auf sich warten, die die Bresche in die Monopolmauer schlagt. Bisher
hat die umfassende Truslblldung keine Preissteigerungen ausgelost.
Die Entscheidung iiber die Preisbildung der wichtigsten Grundstoffe,
Kohle, Eisen, Kali usw., ist zudem dem einzelnen “GroBkonzern ent-
zogen, da sie in Handen der Kartelle liegt. Umgekehn kann auch
das Ergebnis der Zt 1schlusse  nicht P ng, sondern
gerade PreisermaBigung auf Grund der erreichten Verl der
Produktionskosten sein. In dieser Beziehung bietet ein Belsplel der
neue Linoleumtrust, dessen Verwaltung die Erweiterung des in- und
auslandischen Absatzes durch Preisherabsetzung ausdriicklich ais be-
sonderes Ziel des Zusammenschlusses bezeichnet hat.

uch das Zustandekommen einer ganzen Reihe neuer Kartelle
verschledensler Art bezeiigt, wie unter dem Druck der wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten der Verstandigungswille innerhalb der deutschen
Wirtschaft weitergewachsen ist. Neuerdings macht sich unter dem
EinfluB technischer. Fortschritte das Bestreben geltend, innerhalb
bereits syndlzler\gr Gewerbe die Gewinnung gewisser Nebenerzeug-
nisse noch besonders zusamnienzufassen. Der wmhllgsle Vorgang.auf
diesem Gebiet ist zweifellos das gemcinsame Vorgehen der Ruhr-
Kohlezechen, das soeben in Oestalt der Aktiengesellschaft fiir Kohle-
cerwertung-Form gewonnen hat. An der Neugriindung, die zunachst
mit einem Kapitat von 25 Millionen Rmk. ausgestattet ist, haben sich
bereits 63% aller lieder des Rheini: 1 Kohlen-
syndikats beteiligt.

6'

Die Konjunktur in Deutschland.

Die Besserung der Wirtschaftslage hat in der Berichtsperiode
weitere Fortschritte ?emachl Die Erhéhung der &mteinnahmen
f||r die Erwerbslosen lirsorgen in vlelen Distrikten gestatten ebenso

aB trotz einer
geW|ssen Satllgung der Schwerlndusme mit Arbeitskraften die Kon-
{;mklurkurve immer noch nach oben neigt. Dic Besserung der Ar-
eitsmarktlage wird nunmehr vort durch die rbrau
iiter-Industrie herbeigefiihrt, so speziell durch dle Textilindustri
ie anscheinend ' erhebliche Weihnachtsbestellungen erhalten hat.
Immerhin wird man bei der Beurteilung der Gesamtsituation nicht ver-
gessen diirfen, daB augenblicklich noch iiber 1.3 Millionen Haupt-
unterstiitzuni Sempfanger in Deutschland gezahlt werden und daB die
Verschlechteriing der Bautatigkeit neuerdings weitere Fortschritte
emacht hat. Der Arbeitsindex ging in der Zeit vom 18. Oktober von
5.25 auf 18 04 herauf.

Der tzende der Nordwestdeutschen -Gruppe des Vereins
Deulscher Elsen und Stahlindustrieller_hat in der verflossenen Woche
aniaBlich der Oberhausener Tagung mit Recht auf die Gefahr hinge-
wiesen, daB eine zu optimistische Beurteilung der heimischen Wirt-
schaftslagj allmahlich Platz greift. Andererseits werden die Wirt-
schaftsfuhrer zweifellos nicht auf den é;ssunden Optimismus verzichten
wollen, der kaufanregend wirkt. DaB die Verhaltnisse in der Wirtschaft
heute wesentlich besser liegen ais im November des Vorjahres, m
aus der Tatsache hervorgehen, daB tagliches Geld im November 1925
durchschnittlich 8.32% notierte, im Nwember dieses Jahres mit
4.79%. Noch giiistiger entwmkellen sich die Monatsgeld-Zinssatze,
denn am Berliner Platz war ein Riickgang von 10.57 auf 6.12% zu ver-

zeichnen. Die solanf?e erwartete Verbilligung des langfristigeri Anlage-
Die

kredits hat sich offensichtlich an der Boérse bereits vollzogen.

verdankt in keiner Weise fir Interesser Enl-
stehen, sondern allein die betriebswirtschaftlichen ldeen geben den
Ausschlag Natiirlich schlieBt das nicht aus, daB auch Erwagungen
finanzieller Natur, Kapitalerh6hungen oder Starkung der BZtriebs-
mittel durch Aufnahme gréBerer Anleihen nach erfolgtem Zusammen
schluB zu ihrem Rechte kommen.

Unter’den obwaltenden Verhaltnissen schafft die trustmaBige
Zusammenfassung_fiir wichtige G'biete der Erzeugung von Grund-
stoffen wie von Fertigfabrikaten erst die Moglichkeit wirklich ratio-
nellen Arbeitens. Von dem Vorteil, unrationell arbeitepde Anlagen
ganz ausschalten zu konnen, war bereits die Rede. An weiteren Vor-
teilen seien kurz aufgefiihrt Verkleinerte Lagerhaltung, Beschleuni-

ler kurzfristigen Gelder durch Ausgabe von S

Wechsel der Golddlskonlbank wird im nachsten Jahr sehr wahrscheif
lich die iiberfliissigen kurzfristigen Gelder aufsaugen und der Industrie
und der Landwirtschaft zufiihren konnen. Wenn also vor iibertriebenem
Optimismus gewarnt wird, so ist auf der anderen Seite zweifellos elnem
ertriebenen  Pessimismus gleich scharf entgegenzutreten.
giinstigen Wirkungen der B;ilegung des englischen Kohlenslrelks
werden fiir die heimische Wirtschaft auBerdem durch eine Ver-
Schlechterung der franzosischen Konjunktur kompensiert., derefi Aus-
maB heute noch nicht zu iibersehen ist.

Die Preisentwicklung an den Warenmarkten gestaltete sich in
der verflossenen Woche wieder sehr uneinheitlich. So stieg in der Zeit

ungdes ing des Prodt vom 27. b
ebergang zur Serienfabrikation, Verteilung der AuftrSge auf die ver-
hiedenen 1 unter Ber ihrer Standorts-
fiir Rohstoffy und Absatz, dadurch wieder
Ersparnis an Frachtkésten und vollere Ausnutzung der heslen Pro-
duktionsanlagen, Anpassen der- smenge an die
ung der Verwaltung, des Verkat

bis 4. Dezemberfrompler Roggen von 231.— auf
232.50, Dezember Ware sogar von 24250 auf 246./5. Weizen ging in
der gleichen Zeit von 27450 auf 272.50 fiir prompte Ware zuriick,
wahrend Dezember-Lieferung unverandert mit 291.50 notiert wurde.
Die unterschiedliche Preisentwicklung war vorherrschend auf eine
plétzlich auftretende Nachfrage fiir Roggen und auf eine Schwdche
fiir Weizen an den Auslandsniiirkten zuriickzufiihren. Hafer stieg

Werbt fiir fCiimi Yerband!
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von 179.50 auf 181.50, wahrend Wintergerste unverandert mit 196.50
gehandelt wurde. Die Aufwanshewegung am Zuckermarkt hat auch
in der letzten Woche weitere Forfschritte gemacht. Melis | Januar-
Miirz-Lieferung stieg in der Berichtsperiode von 33. auf 33.35 Rm.
Auch das Ausland setzte seine Preise fiir Zucker leicht herauf. Kaut-
schuk hatte in-der verfinssenen Woche die starksten Preisschwan-
kungen aufzuweisen. Die Notierung fiel von 1/9 auf 1/5 sh, und zwar
infolge der Bildung einer anierikanischen Konsumenten-Einkaufs-
Vereinigung.

Am Textilmar.kt notierte Baumwolle aufs neue erheblich schwacher.
American_Middling ging am Neiiyorker Markt in der Zeit voni 27. No-
vember bis 4. Dezember von 13.05 auf 12. 15 Cen\s fiir prompt zuriick.
Dezembcr-Lieferung fiel von 1258 auf 11.67 Cts. Es ist heute noch
vollstandig ttngewiB, welche Richtung dle Baumwollprelse demnachst
einschlagen werden. Die Londoner Wollauktionen verkehrten in der
letzten Woche recht lebhaft; die Preise waren gehalten. Ais Haupt-
kaufer traten Deutschland und England auf. “Man wird abwarten
miissen, welchen EinfluB die franzdsischen Absatzstockungen auf den
Wollmarkt ausuben werden. Die franzdsischen Seidenpreise sind in-
folge der erheblichen fnrt%esemen Franksteigerungen auch in der ver-
flossenen Woche erheblich zuriickgegangen. = Grege ltalie 13/15 extra
fiel von 425 auf 405 Frs. Uber den Seidenabsatz wird stark geklagt.
Kunstseide notierte demgegeniiber in Mailand fiir 140/165 Dennier
unverandert mit 52 Lire.” - Der deutsche Metallmarkt tendierte aufs
neue schwacher. Kupfer ging angesichts der Sprengung des Welt-
Kupfer-Syndikats von 132.25 auf 130.55 zuriick; Zinn " fiel von 031.—
auf 625. Blei von 58.10 auf 57.10,.wahrend Zink unverandert mit
67.50 RmK. am Berliner Markt umglng

Im iibrigen notierten die wichtigsten Waren- und Rohstoffpreise
im Auslande im Gegensatz zu den deutschen in folgender Hohe:

G. Nr. 15

Briefkasten.

1926. |. GemaB § 127 der Gewerbe-Ordnung sowie Verordnung
des Wojewoden vom 16. i. 1926 miissen Lehrlinge wahrend ihrer ganzen
Lehrzeit die Fortbildungsschule besuchcn. Lediglich Industricunter-
nehmungen, welche jugendliche Arbeiter beschaftigen, haben die Pflicht,
diese bis zur Vollendung des 18. Lebensjahres in die entsprechenden
Schulenozu schicken.

wohl Meister- wie Gcsellenprufungen sollen nur in_polnischer

Sprache erfolgen gemaB Verordnung des Wojewoden von Posen voni

6. 3. 1923, I. N. 180/23 VI d. Die rechtlichc Grundlage hierfiir gibt der
§94b der Gewerbe-Ordnung.

il

|lcz®Z3)|

[le=

Nzze|

Konkurse. |[czg)

rsammlung. K. Konkurs-
E. Eroffnungslag
Das Verfahren .wurde nach

A A ist. G.
,verwalter.
Bmmberg Tadeusz Cylkowski

lem” SchluBtermin aufgehoben.

Bromberg C. B. Express, Inh. Jerzy Wodtke. Entschei-
dungstermin am 28. 12. 1926. Die Abfindung fiir den Konkurs-
verwalter belragé) 700 zI,

Bromberg. ,,Ge b rae ger et Co.”. Das Verfahren ist nur iiber
das Vermogen der Gesellschaft und " nicht iiber das Vermogen
einzelner Teilhaber er6ffnet worden

Koronowo. Hilary Plotki. Vergleichstermin am 16. 12. 1926
um 10 Uhr vormittags in Koronowo.

Nakel. Henrietto Ruben (Firma A. Ruben). Neuer Prii-
A 20, U 27 1 4 12 fungstermin am 3. 1. 1927,
Winni peg: Weizen.. (133%  132% 131 % Wirsitz. Bronistaw Malich. 1. 1926 K. Wladislaw
Chikago Weizen.. +1350%  135%  138% Witich Wik, M1 Nsze o s, . Tose.
91 91% 89%
Neuyork: BY5 1200 1245 Nebenamtliche Anfertigung von Zeichnungen und
2.96 3.16 3.17 Projekten
1250 1275 1390 )
1550 1549 w1510 fiir Hoch- und Tiefbau, Kostenanschlage, Kalkulationen und sonstige
13.95 1380 1365 ins Fach schlagende Arbeiten werden gewissenhaft ausgefiihi
London 65'., 65 64 Anfragen sind an das Verbandsbiiro, ul. Skosna 8, zu nchlen
"% 17% 16
. 3L 31 31 fiir den re i Teil Guido Baehr, fiir
Middlesborough: 120/6 120/6 den Anzelgenlell R. Schulz, beide in Poznan, ul. ZW|erzyn|ecka 6.
Newcastle 24 22/6 22 Druck: Drukarnia Concordia Sp. AkC., Poznar.
Devlisen im November 1926.
” : Gold-
Dollar Engl. *fund Reichsmark Schw. Frank. Danz. Guld. Oesterr. Sch. Tsch. Krone Zloiy
‘ 2 ) 3) 4
Warschi - york  Warsch. Warsch.  Berlin ~ Warsch. ~ zririch ~ Warsch.  Danzig ~ Warsch. Wien ~ Warsch. ~ Prag
2 9.00 8.80 4368 44.50 21441 21505 17400 17391 17484 17505 127.40 127.06 26.72  26.47 1 7366 2
9.00 4368 4350 21435 21529 17400 17391 174.83 17505 127.325 12755 26.72 3.
4, 9.00 8.80 43.68 4350 214.23 215.05 3.95 5. 17479 17502 127.25 12698 26.72  26.61 1 7361 4.
5. 9.00 8.80 43.67 4350 21415 21459 173875 17544 17459 17493 12725 12682 2672 26.63 1.7hit 5.
6. 9.00 8.80 4369 435) 21418 214.36 385 17544 17462 174.90 12755 26.72 1.7366 6.
> 9.00 880 4370 4400 21410 21459 385 17544 17445 17498 127.125 12755 2672 26.62 17366 8
0 9.00 861 4370 4350 21403 21413 173955 166.67 17473 17475 127.13 127.39 26.62 17366 9.
10. 9.00 861 4369 4400 213.96 21390 4.00  169.49 17452 174.60 127.06 2672 266G 17366  10.
11 44.00 214.36 7241 174.67 - 127.39 26.60 1.7366 11
12. 9.00 861 4370 4350 21397 21436 17400 17241 17463 174.83 - — 26.72 — 1.7366 12.
13, 9.00 861 4371 4350 21401 21459 17400 17241 17510 17513 127.10 12706 26.72 - 1.7366 13.
15, 9.00 831 4371 4350 21401 21482 17400 17155 17465 17498 127.175 26.72 1.7366
16. 9.00 861 4371 44.00 213.94 21494 17400 17558 17465 174.98 127.10 127.39 2672 2659 1.7366 16.
17. 9.00 861 4371 4350 213.94 17400  175. 174.65 12715 12755 2672  26.67 17366 17.
18. 9.00 861 4371 4350 213.90 21494 17400 17544 17465 17516 127.18 12723 26.72 1.73(56 18.
-19. 9.00 861 4370 4350 214.02 21494 17400 17544 17473 17505 127.10 12723 26.72  26.68 7366 19.
20. 9.00 851 43.69 4350 +213.97 21487 17395 17490 17532 127.18 127.06 26.72 26.76 1.7366 20.
900 851 4370 4350 213.96 21482 17395 17391 17490 17521 127.20 127.39 2672 2671 17366  22.
23 9.00 849 4368 4350 213.82 214.87 17390 17391 17482 17503 127.18 12739 2672 2671 1.7366 23.
24, 9.00 850 43.67 4350 213.80 214.87 173.925 17391 17480 17532 127.18 12639 2672 26.68 1.7366 24.
25, 9.00 851 4367 4350 21379 21487 17392 17390 17492 175 2723 2672 2661 17366 25.
9.00 436/ 4350 21382 21459 17390 17391 17492 17544 127.225 12698 26.72 26.60 1.7366 26.
21. 9.00 852 4368 4350 214.03 21448 17392 17391 17493 17521 127.32 127.23 26.72 1.7356 27.
29, 9.00 851 4368 4350 213.97 214.87 174.00 17500 17513 12727 12723 26.72 26.63 17366 29,
30. 9.00 851 4368 4350 214.00 21474 17400 17391 17500 17513 127.27 12723 26.72 26.64 1.7366 30.
JBPelisehn:  9.00  8.62 3.69 43.56 214.02 21470 17396 17351 17478 174.06 127.21 127.25 26.72 26.64 1.7366
1) Mmelkurs der Warschauer Borse; 2) Paritat des Mif fiir n der betreffenden Borse;

3) Errechnet iiber den Mittelkurs fiir Auszahlung London an der

‘Warschauer BorseI 4) Errechnet nach der taglichen Festse!zung

des Finanzministeriums fiir | Gramm Feingold; | Goldztoty glelch »/3l Gramm Feingold.

O T Werbt fiir Euren Terband!



